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SOLIDARIETA' VENETO FONDO PENSIONE

1 - STATO PATRIMONIALE

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULD 3112720017 31272016
10 Investimenti diretti 11.740.933) 6.426.611
10- &) Azioni e guote di societd immoebiliari = =
10 b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare chiugi = -
10 ) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi 11.083.01'9} G.422.738
10-d) Depositi Bancari 57.974 3873
20  Investimenti in gestions 1.176.200.326 1.063.514.372
a) Depositi bancari 3?.353.29-5! TOEDZ2.2T1
by Crediti per operazioni pronti confro terming . 4
¢) Titoli emessi da Stati o da organismi mternazionall T44.111.787 040.096.213]
d) Titoldi debito quotati 103,207, 8804 B4937.218
g) Titoli di capitale queotati 241597 447 224,202,200
fi  Titolidi debito non quotati 6.786.039) 10.778.508
g) Titoli di capitale non quotat - -
h) COuote di O0CR. 252477550 14738513
i} Opzioni acquistabe : e
[} Rateie risconti attivi 5.450.268{ 5.399.373|
m} Geranzie di risultato rilasciate al fondo pensione = o
nl Altre attivita della gestione finanziaria 5888 88T 8.213, 704
ol Investimenti in gestione assicurativa . .
pl  Margini e crediti su operazioni forward / future 5482967 4540772
30 Garanzie di risultato acquisite B23.403] 365.646|
sulle posizioni ndividuali
40  Aftivita dela gestione amministrativa 8.340,563| 8,331.966
g) Cassaedepositi bancari 6. 782.447 5,959,798
b} Immobllizzazlon immateriali 5.087 9.531
¢]  Immobilizzazion materialki 765185 610626
d} Alire attivita della gestione amministrativa TaT.a44 TE2.011
50 Creditidi imposta - 29.118|
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULD 1,195,605 235 1.078.667.713]




PASSIVITA' FASE DI ACCUMULD 3171272017 | 31/12/2016
10 Passivita defla gestione previdenziale 10,356,029 12.649.674
a} Debiti delia gestione previdenziale 10.356.020]  12.649.674
20  Passivita della gestione finanziaria 1.357.985 941.669
a) Debiti per operazionl promt contro terrmine = -
b) Opzioni emesse - -
€] Ratei e risconti passiv - =
d) Altre passivith della gestione finanziaria 1.348.297 809.751
g) Debiti su operazion| forward | future 9,568 131.918|
30 Garanzie di risultato riconosciute B823.403 365.646
sulle posizionl individuali
40 Passivita della gestione amministrativa 1.321.456 1.337.497
a) TFR 14,792 13.716
b} Altre passivith della gestione amministrativa 1.203.037 1.184.456
¢} Risconkto contribubl per copertura omer amministratii 103.627 133,325
50  Debiti di imposta 4.987.589 4.300.442
TOTALE PASSIVITA" FASE DI ACCUMULD 18.846.462 19.594.928|
100 Attiwvo netto destinato alle prestazioni 1.176.658.763| 1.059.072.785|
CONTI D' ORDINE
Crediti per contributi da ricevers £3.352.076( 51,134,630
Contribuli da ricevere -53.352.076 -51.134.630
Contratt future 20,867,154 19.809.324
Controparte ¢fcontratt future -20.867.154 -19.809.324
Valute da regolare -51.677.640 =-38.986.692
Controparte per valute da regolare 51.677.640 3B.986.692
Fondi chiusi mobiliari da versare =20,409,599 -16.6B7.071
Controparte per Fondi Chiusi Mobiliar da versare 20,409,599 16.687.071




2 - CONTOE OMI

31272007 31/12/2016

10 Saldo della gestione previdenziale 95.716.742 B5.454.228|
a)  Comtributi per le prestazioni 186.504.300 164.409.235
by Anficipazion - 21,254,457 - 20,340,096
c)  Tresferimenti e riscatti - 52.869.920 -48/07EE23
d) Trasfarmazioni in rendita - 240,65 - 46 430
e} Erogazioni in forma di capitale - 16.403.259 -10.230.461
fil  Premi per prestazioni accessorie - 30657 - 159267
g} Prestazioni periodiche - -
h} Altre uscite previdenziali - -
i} Alire entrate previdenziali - T4

20 Risultato della gestione finanziaria diretta -545. 745 =321.232
a) Dividend e 1.254]
b} Utili e perdite da realizzo = -
cl  Plusvalenze/Minusvalenze - 545390 -307.335
dl Oneri per due diligence - - M.T‘!HI
g} Interessipassivi per sothosCrizioni sUCCeEEEve
) Alr oneri =346 - 362

30  Risultato della gestione finanziaria indiretta 29.380.143 25.879.973|
g)l Dividendi e interessi 19,849,663 18,348,862
bl Profitti e perdite da operazioni finanziarie 3522170 7531117
) Commissionie provvighonl su prestito titoll - =
d) Proventi e oneri per operazioni pronti c/termine - -
gl Diffarenziale sugaranzie di risultato rilasciate al fondo 2.304 -

pEnSHng

40 Oneri di gestione -1.968.966 -1.462.867
&) Scciethdi gestione -1.767.231 -1.299.553
by Banca depositaria =191.724 - 163,304

50 Margine della gestione finanziaria 26,875,443 24,095,884
(20)+(30)+{40)

60  Saldo della gestions amministrativa -18.618 - 18.544
g) Contribufi destinati a copertura oneri amministrativi 1.8%8 508 1.700.937
B} Oneri per servizi amministrativi acquistat da terzi -45] /a7 -417 022
¢}  Spese generali ed amministrative ~5E3 874 - BG0L530
d)  Spese per il personale =711.995 - 649,804
e} Ammaortament -16.275 - 18.954
fi Storno oner ammindstrativi alla fase di erogaziane - -
gl Oneri e provent divers =10 508 =0 246|
h} Dizavanzo esercizio precedente - -
i}  Risconto contributi per coperture oneri amministrativi - 103,627 -139.325]

70 Variazione dell attivo netto destinato
alle prestazioni ante imposta sostitutiva 122.573.567 109.531.568|
(10}+(50)+{60)

80  Imposta sostitutiva =4 98T 589 =4.271.324

100 Wariazione dell attivo netio destinato 117.585.978 105.260.244
alle prestazioni (TO+(BO)




3 - NOTA INTEGRATIVA

INFORMAZIONI GENERALI
Premessa
Il presente bilancio & stato redatto in osservanza del principio di chiarezza e nal rispetto delle direttive impartite dalia
Commigsione di Vigilanza sui Fondi Pengione in tema di contabilith e bilancio dei Fondi Pensione, tenuto conto dei principd
contabili di nferimento emanati dagh ordini Professionali, allo scopo di fornire le informazioni ritenute necessarie per una
rappresentazione vertiera e cormetta della situazione patnmoniale, finanziena e dell'andamento del Fondo nell'esercizio.
Il bilancio & composto dai seguenti documenti:

1. Etato Patremoniale

2. Conto Economico

3, Mota Integrativa.
Ai suddetti documenti di sintesi seguona i rendiconti dei singoli comparti redatti distimtamente per la fase di accumulo.
Mon si & resa necessaria la redazione del rendiconto per la fase di erogazione poiché il Fondo nell'esercizio in esame
non ha ancora erogato prestazioni in forma di rendita. | rendiconti della fase di accumulo sono composti dallo Stato
Patrimoniale, dal Conte Economico e dalla Mota Integrativa. |l bilancio di esercizio di Solidarieta Veneto — Fondo

Pensione & assaggettato a revisione contabile da parte della societd di revisione Reconvi S.r.l.

Caratteristiche strutturali

“Solidarieta Vensto - Fondo Pensiong”, costituito in data 30/01/1990, in seguito allaccordo dell’ 11,05/1999 siglate dalfUSR —
CISL Veneto a dalla Federazione delfindustria del Veneto, & stato autorizzato (in data 20/10/1999) dalla Commissione di Vigilanza
sui Fondi Pensiong ad operare come "nuove Fondo®, al fine di assicurare pid elevati livelli di copertura previdenziabe, secondo criten
di corispettivita e in base al principio della capitalzzazione, mediante ['erogazione di trattamenti pensionistici complementar del
sistema obbligatono pubblico. Integrano tale accondo, & divengono fonti istitutive, | seguenti atti;

- gccordo 14/72/06 (Cisl Regionale del Veneto, UIL Regionale del Veneto — Confindustna Veneto): sottoscrizione della
fonte istitutiva da parte della Uil Yenetg;

- accordi 15/12706 e 21/12/06 (Confartigianato regionale Veneto, CMA regionale Veneto, CASA regionale Veneto -
Federclaal Veneto = Cisl Regionale del Veneto, Uil Regionale del Veneto): sottoscnzions della fonte istitutiva da parte
delle asenciazioni dell'artigianato veneto;

- accordo 20/0%/07 (Confindustria Veneto, Confapl Veneto, Confartigianato regionale Veneto, CNA regionale Veneto, CASA
regionale Veneto, Federclaai vieneto = Cisl Veneto, Uil Veneto). sottoscrizione fonte istitutiva da parte delia Confapi del Veneto.

Sona altresi “fonti istitutive” per | lavoratorn e le aziende interessati, | seguenti accordi:

- agcecorda 27/06/12 "UNCEM Veneto” (lavorator addetti ad attivita di sistemazione idraulico = forestale ed idraulico -
agraria per la Regione del Veneto);

- accordo 06/05/1 3 (operai agricoll e florovivaisti Veneto),

- accordo 30/07/14 "Confimi”, Conferma adesicne lavoratori ed aziende rappresentate da Confimi Verona e Confimi

Vieenza;



accerdo 16/12/16 “Adesione contrattuale artigianato”. Disciplina dell™adesione contrattuale” e della “contribuzione
contrattuale”;
- Accordo 15/03A 7 "FISM Padova®; dipendenti scuole matame.
Poseono aderire al Fomda:
a) i lavoratosi che operano in Veneto, dipendenti da datori di lavoro rappresentati dal sisterna delle associazion: datoriali
sottoscrittrici degli accordi di cui all'art. 1 dello Statuto, a condizione che nel contratto di primo livello applicato dal
datore, sia operante [istituto defla previdenza complernentare con obbligo di contribuzione a carico del datore di lavora
stesso, o che applichino gl accordi di cui alfarticolo 1 comma 1 dello Statuto. Le tipologie di rapporte di lavero
comprese nell'area dei destinatan sono definite dai relativi contratti di settore nazionali e territoriali.
b lavoraton che operano in Veneto, dipendentt dai soggetti sottoscritton le fonti istitutive o da enti o societd da essi
promassi o costituiti, previa stipula dellaccordo o regofamento che i riguardl, awwero con il conferimenta tacito di flussi
contributivi derivanti dagli imparti di cui all'art. 7, comma 9 = undecies, defla L. n, 125/201 8, qualora detto conferimento
sia previsto dall'accordo aziendale applicato;
c} lavoretori che operano in Veneto, nelle seguentl tipologie: - lavorater atipici: callaborater coordinati a progetto
(co.co.pro), collaboratori coordinati continuativi (co.co.co,), associati in partecipaziona, liberi professionisti con partita
iva senza cassa previdenziale, - coltivatori diretti; - lavorstori sutonomi intesi come lavoraton titolar di iscrizione all'Albo
delle imprese artigiane & allINPS od eventuali soci e collaborator;
d} i "seggetti fiscalmente a carico”, cosl come definiti dalla normativa fiscale vigente e dalle successive modifiche ed
integrazioni della stessa.
2. Zono Associati al Fonde:
a} i lavoratori dipendenti che hanno sottoscritto l'atto di adesione al Fondo a seguilo delfaccordo aziendale
preesistente alla innovazione delle fonti istitutive deli'l 1/05/1999;
b} i lavoratori, individuati all’Art.S comma 1 - lettere a), b) dello Statuto che abbiano aderito mediante:
= sottoscrizione del modulo di adesiona;
« conferimento tacito del TFR;
= adesione contratiuale, secondo le previsloni dell’Ar. 1 comma 2 dello Statuto;
) i lavorator individuati allArt.5 comma 1 - lettere c), d) dello Statuto che abblano sottescritto | maodulo di adesione
ed abbiano avwiato | versamenti al Fondao;
d) i lavoraton pensionati che percepisconc dal Fondo ke prestazioni pensionistiche complementar im forma di rendita;

&) le aziende i cui dipendenti aderiscano al Fondo e che versino le contribuzioni contrattualmente previste.

Il Fendo opera in regime di contribuzione definita ed & articolato in quattro comparti con differenti caratteristiche di
investimento (e guindi di rischio — rendimento). E altresi prevista la possibilita, per ligcritto, di suddividere la propsia
posizione individuale (montante maturato e flussi contributiv futur) su pil comparti (opzicne "multiprodotta).

Con rifenmento alla deliberazione Covip del 18 marzo 2003 “linee guida in materia di organizzazione interna dei fondi
pensioni negoziali®, il Fondo ha provveduto, con delibera del consiglio d'amministrazione, ad affidare la funzione di

controllo interno ad una societd esterna individuata nella Brumi, Marno & C. Sl



LIMNEE D'IMDMRIZZD DELLA GESTIOME

La gestione finanziaria del Fondo & pud ricondurre per la maggior parte allo schema della gestione “indiretta”, ossia realizzata
per il tramite dei gaston finanziar selezionati tramite gara, Nel 20156 ha peraliro preso awio la gestione “diretta", che si realizza
altraverso la selezione, da parte del Fondo Pensione, di Fondi chiusi mobilian dei quali acguistare o sottoscrivere azioni o
quote, pel dspetto del limiti di quanto previste dall'am. 6, ¢. 1, lettere d) e e) del DLgs. 252/05. La “gestione diretta” viene
sviluppata inottemperanza agli accondi istitutivi @ nel rigpetto delle previsioni dell'an. 27, ¢. 2 dello Statuto ded Fando.

D eeguito =i illustrano le carattenistiche dei quattro Comparti di investimento (comspondenti & quattro diversi profili di rischio
di seguito, offerti in opzione agli aderentl), che possono essere scelti dagh aderenti al Fonda, con lindicazione della struttura di
gestione (diretta ed indiretta) e dei geston ai quali, alla data di approvazione del Bilancio, sono affidate in gestiona [e risorse.

Comparto Garantito TFR
- 100,00% delle risorse: SOCIETA CATTOUCA DI ASSICURAZIONE — SOCIETA' COOPERATIVA {di seguito anche
"CATTOLICA™), come da convenzione sottoscritta il 21/6/2007 e successivi acoordi di modifica. Alla scadenza previsia

(31/12/2013), la convezione & stata innovata alle medezime condiziond contrattuali ed economiche,

Comparte Prudente
- AT5% delle risorse; UNIFOLSAI ASSICURAZION| (di seguito anche "UNIFOLSALY. Come da comvenzione rinnovata in data

29/09,/201 6 e successivi accord di madifica;

- 475% delle risorse! CAMDRIAM BELGIUM [di segulte anche "CANDRIAMT), come da convenzione sottoscritia il
29/04/2010 e successivi accordi di modifica.

- 5% delle rizorse: FINANZIARIA INTERNAZIONALE SGR, (di seguitc anche "FIMN, INT."), come da convenzione
sottoscritta il 31/01/2013 e successivi accordl di modifica e proroga sottoscnitta indata 1971 2/2017;

: Reddi

- 31,66% delle risorse: ARCA FONDI SGR (di seguito anche “ARCA”), come da convenzione del 30/06/2016 e successivi
accordi di modifica;

= 31,66% delle risorse; DUEMME 5GR [di seguito anche "DUEMME™), come da convenzione del 28/11/2014, successivi
accordi di modifica e proroga sottoscritta in data 23/10/2017. A partire dal 01/01/2018 il gestore ha modificato la
propria denominazione in MEDIDBANCA SGR;

= 31.66% delle risorse; GEMERALI INVESTMENTS EUROPE (di seguito anche "GEMERALI™), come da convenziong
sottoscritta in data 27/12/20017;

- 5% delle risorse: FINAMZIARIA INTERMAZIOMALE SGR (di seguito anche "FIN. INT.%), come da convenzione
sottoscritta il 31/01/2013 e successivi accordi di modifica e proroga sottoscritta in data 19/7Z/2Z2M ¥,

= Gegtione diretta: inferiore all'l% per Fanno 2007, A partire dal 01/01/2018 il peso della gestione diretta & dell1%;

I'attribuzione delle risorse ai gestori Arca, Duemme e Generali, & stata vanata in tal senso,

Comparto Dinamico
= b0% delle risorse; PIOMEER IMVESTEMENT MAMNAGEMENT SGR ({di seguitc anche "PIOMEER"), come da

convenzione del 28/06/2013 e successivi accordi di modifica. A partire dal 01/01/2018 il gestore ha modificate la
propria denominazione in AMUNDI ASSET MANAGEMENT,



- 35% delle risorse: EURIZON CAPITAL SGR {di seguite anche "EURIZON"), come da convenzione del 20/12/2016 e
successivi accordi di modifica;

- b delle risorse; FINANZIARIA INTERMAZIOMALE SGR (di seguito anche "FIN. INT."), come da convenzionse
softogcritta il 31/01/2013 e successivi accordi di modifica e proroga sottoscritta in date 19/12/2017;

— Gestione diretta; inferiore alf1% P'attribuzione delle risorse al gestore Pioneer, sara variata quando l'investimento

diretto superera I'1 % del patimonio del Comparto.

COMPARTO GARANTITO TFR
= Finalita della gestione in relazione ai potenziali aderenti. La gestione del comparto @ protesa al conseguimento di
rendimenti pari o superiori al tasso di rivalutazione del TFR in un orizzonte termporale pluriennale.
» Orizzonte temporale del potenziale aderente: breve (inferiore ai 3 anni). Comparto adatto agli aderenti prossimi all'eta
pensignabile & che intendono consolidare il patrimonio accumulato o, comungue, a quelli con bassa propensione al rischio,
+ Grado di rischio connessa allinvestimento: molto basso. Comparto a garanzia di restituzions del capitale e a
rendimento minimo garantito pan alla nvalutazione del TFR in azienda.
= Caratteristiche della garanzia: la garanzia scalla se, alla scadenza della convenzione (30/06/2020), il rendimento
netto maturato sulla singola pogizione individuale risulta inferlore a quello del TFR in azienda, Analogs verifica sard
affettuata al verificarsi in capo agli associati dei seguenti eventi garantiti;
a) accesso alla prestazione pensionistica complementare ai sensi dell'art. 11 del Digs 252/05;
b) decesso (2 conseguente richiesta di riscatio);
e invalidita parmanente che comporti riduzione della capacita di lavoro a meno di 1/3 (e conseguente richiesta riscatto);
d) cessazione dell'attivitd lavorativa che comporti l'inoccupazione per un periodo di tempo superiore a 48 mesi (e
conseguente nchiesta di riscatta).
11 31/12/2016 & previsto il consolidamento triennale della garanzia.
»  Politica di investimento:
Palitica di gestione & strurnenti finanziar: la gestione & orientata prevalentemente verso titoli di debito principalmente di
emittenti dell'area Euro (con prevalenza di titoli di stato); possibilitd di utilizzo di titoli azionari sia italiani che esteri fino
ad un massimo del 10% del patrimonie del comparta.
Calegorie di_emittenti e settori indystriali con riferimento alla componente obbligazionaria emittenti pubblici
(prevalentementa) e privati con rating elevato,
Aree geografiche di investimento: investimenti prevalentemnente circoscritti @ strumenti finanziari di emittenti deffUnione Europea.
HRizchio cambin: copertura guasi tolale.
# Benchmark di riferimento:

- 95% ML EMU GOV 1-3 Euro;
- 5% Morgan Stanley Capital International Europe nat dividend,

COMPARTO PRUDENTE
= [Finalita defla gestione in relazione ai patenziali adarenti. La gestione del comparta & protesa al conseguimento di
rendimenti, nel hreve/medio periodo, tendenzialmente superiori agli strumenti di mercato monetario, ferma restando la

priorita di mantenere |a stabilita dei rendimenti e la conservazione del capitale,

10



= Orizzonte temporale del potenziale aderente; breve - medio (4 - 10 anni). Adatto agli aderenti che si approssimano
all'etd pensionabile.

= Grado di rizchio connesso allinvestimento: basso.

# Politica di investimento;

Folitica_di_gestione e strumenti finanzian: la gestione & orientata prevalentermente verso titoli di debito principalmente di
emittenti dell” “area Europa”™ (con prevalenza di titoll di stato); prevista vna componente pan al 5% del patrimonio del comparto
destinata alla gestione obbligazionana corporate & "focus geografico”; presenti titoli azionari riferibill alf “area monde”, con
carattere socialmente responsabile in misura mediamente pari al 15% (massimo 25,00%) del patrimonio del comparto.
categore di emiltenti ¢ setion industriall: con riferiments alla componente obbligazionara dell™area Ewropa™ sono
selerionati emittenti pubblici (prevaltentemente] & privati con rating medio alto. || mandato obbligazionario corporate a
“focue geografico” ricerca opportunita di investimento in obbligazioni emesse da soggetti economici rilevanti per
leconomia della regione Veneto, con rating o indicatore di rischio indicativo di qualita medio alta.

Aree gepgrafiche di investiments: investimenti obbligazicnan prevalemternente circoscritti a strumenti finanziar di
emittenti europei {con la specifica del "focus geografico” relativamente al 5% del patrimonio); investimenti azionari
socialmente responsabili "area monda”.

Rigchio cambio: riferibile alla componente azionaria eventualmente non investita in Euro.

« Benchmark di riferimento;

- B5% Pan - Europe Government Index 1-3 years;

- 25% Pan - Europe Government Index;

- 15% E. Capital Partners = Ethical Index Global (Total Return Met);
- 5% EMU Financial Carporate.

COMPARTO REDDITO

« Finalitd della gestione in relazione ai potenziali aderenti. La gestione del comparto & protesa al bilanciamento tra
conservazione e crescita reale del capitale nel medio perindo.

» Orizzonte temporale del potenziale aderente: medio - lungo (11 - 25 anni). Adatto agli aderenti che, pur non prozsimi
all'etd pensionabile, hanno giad accumulato una anzianitd consistente allinterna della forma pensionistica.

+ Grado di rischio connesso all'investimento: medio - bagso.

# Politica di investimento:

Politica di gestione & strumenti finanziar |a gestione & orientata prevalentemente verso titoli di debito principaimente di
emittenti dell"Area Europa” (con prevalenza di titodi di stato); prevista una compaonente pari al 5% del patrimaonio del comparnto
destinata alla gestione obbligazionaria corporate a *fecus geografico”; sono presenti titodi azionari nferibili all' *area mondo”,
fcon specificith "talia” nella misura del 5%) in misura mediamente pari il 25% (massimo 23,25%) del patnmonio del comparto,
Dal 2009 il Fondo & autorizzato dalle Covip alla “gestione diretta” delle risorse. Secondo quanto pravisto alla normativa,
Fivestiments (compreso nel 5% di risorse attribuite agli investimenti in “titoli di capitale Ralia”) potrd essere effettuato
soltoscrivendo/acquistando azionifguete di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi.

Categore di emittenti e setion indusitiali con riferimento alla componente obbligazionaria dell™area Europa®, sono

selezionati emittenti pubblici (prevalentemente) e privati con rating medio alto. 1| mandato obbligazionario corporate a
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“focus geografico” ricerca opportunitd di investimento in obbligazioni emesse da soggetti economici rilevanti per
I'sconpmia defla regione Veneto, con rating o indicatore di nschio indicativo di gualitd medio alta,

Aree geografiche di investimento; investimenti obbligazionar prevalentemente circoscritti a strumenti finanziar di
emitienti europei (con la specifica del "focus geografice” relativamente al 5% del patrimonio); inmvestimenti azionari: ansa
Italia (mediamente 5%), mondo (mediamente 20%).

Rischio cambio: riferibile zlla componente azionana eventualmente non investita in Euro,

# Benchmark di riferimento:

- 25% Pan — Europe Governmen! Index 1-3 years;

- 25% EMU Govemment Index 1-3 years;

- 20% Pan — Europe Governmen! Index,

- 20% MSCI World Met Div in USD convertito in Euro (W),

= 5% FTSE MIB Net Total Refurn Index;

- 5% EMU Financial Corporate.
COMPARTO DINAMICO
= Finalith della gestione in relazione ai potenziali aderenti, La gestione del comparto & protesa alla moderata ma
costante crescita del capitale nel medio/lungo periodo e al conseguimento di rendimenti sensibilmente superiori agli
strumenti monetar.
= Orizzonte temporale del potenziale aderents: lunge [Dltre 25 anni). Risulta guindi adatto agli aderenti lontani
dall'eta penasionabile (ee. neo - assunti che entrano nel mercato del lavoro in eta giovanile),
« Grado di rischio connesso all'investimento: medio - alto.
» Politica di investimento.

nti_fi iari: il comparto persegue una palitica di investimento bilanciata onentata

tendenzialmente ad investimenti in titoli azionan di emitlenti italiani ed esterd nella misura media del 50% del patrimonio
del compano (massimo 67%) del patrimonio del comparto. Linvestimento in titoli azionar pud scendere fino al 28.5% del
patrimonio del comparto, La quota residua & investita in titoli di debito principalmente di emittenti dell™area Eure” E
prevista una componente pari 2l 5% del patrimenio del comparto destinata alla gestione obbligazionaria corporate a "focus
geografice”. Dal 2002 i Fondoe & autorizzato dalla Covip alla "gestione diretta” delle risorse. Seconde guanto previsio alla
normativa, linvestimento, compreso nel 50% di risorse attribuite agl investimenti in “titodi di capitale”, potré essere
effettuato sottoscrivendo/acquistando aziony/quate di fondi comuni di investimento maobiliare chiusi.
Categorie di emittenti ¢ seitori industriali; con riferimento alla componente obbligazionaria del™area Eurm” sono
gelezionati emittenti pubblici (prevalentemente) e privati con rating medio alto. || mandato obbligazionario corporate a
“focus geografico” rnicerca opportunitéd di investimento in obbligazioni emesse da sogoetti economici rilevanti per
l'economia della regione Veneto, con rating o indicatore di rischio indicativo di qualitd medic alta.
Aree geografiche di investimento: investimenti obbligazionar prevalentemente circoscritti a strumenti finanziari di
emittenti area Euro (con la specifica del "focus geografico” relativamente al 5% del patnimonic); investimenti azionan:
area mondo.
Bizchio cambio: riferibile alla componente azionaria eventualmente non imvestita in Euro = copertura parziale del nschio

cambio nel comparta,
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+« Benchmark di riferimento:;

- 35% Citigroup Emu Government Bond Index 1-3y;

- 10% Citigroup Emu Government Bond Index All Maturities,

- 25% MSCI World Net Div in USD convertito in Euro (WM},

- 25% MSCI World Hedge Met Div in USD convertito in Eura (Wh);

- 5% EMU Financial Corporate (mandato a focus teritoriale - dal 01/02/2013),

La gestione diretta

Come sopra indicato, nei comparti Reddito e Dinamico & attiva la geatione diretta tramite fondi chiusi mobiliar, Tali
strumenti vengono mdividuati dopo la necessaria attivita di selezione e di due dillgence, nefla quale il Fondo Pensione
verifica la compatibilitd degli stessi rispetto alla discipling normativa ed alla regolamentazione di Sofidarietad Vensto
stesso (Documento sugli investimenti diretti, approvato dal CdA il 18 febbraio 2014 e successive integrazioni). Si rileva
in tal senso che 'ammontare complessivamente investito in tale tipologia non potra superare il 5% delle risorse del
comparti Reddito & Dinamico, in sostituzione della compaonente equity “ltalia™ (nel comparto Reddito) ed equity “world”
(nel Dinamice), senza quindi che vi giano alterazioni della composizione capitale / debito definita dal Documento sulla
Politica di Investimento adottato dal Fondo. 3i ncorda che invece le reatanti nsorze sono attribuite ai gestori finanziar
(selezione tramite gara) secondo guanto previsto dal medesimo &t 6, .1, lettere a), b) e ¢). Sempre riguardo alla
gestione diretta. si evidenzia che | fondl mobiliar chiusi selezionati, la cui compatibilith del regolamento con la
normativa @ eon le previsioni del Fondo Pensione € venificata anche dalla Banca Depositana, avranno pnoritanamente
come target aziende solide che mirano ad un‘espansione del loro business, localizzate nefl'area del Nord-Est d'ltafia o,
meglio ancora, nella regione Veneto. Seno esclusi | fondi specializzati in operazioni di start up, o di early stage o che
prevedano, nelle operazioni di investimento, un wtilizzo significativo dells leva finanziaria. Si evidenzia che la sottoscrizione
di fondi chiusi mobilian presuppone un impegno miziake ad investire per un perodo tiplcamente di 7 = 10 annd. Nel primi
anni il fondo chivso mobiliare richiamerd le somme necessare ad effetiuare gli investimenti nelle aziende selezionate
mentre, successivamente, gli investimenti saranno smobilizzati: ne conseguira |a restituziona allinvestitore (nel caso,
Salidarietd Veneto) delle somme, comprensive degll eventuali rendimenti otienuti. Per maggicr imformazioni refativamente
di fondi chiusi mobiliari selezionati da Solidarieta Veneto nel corso del periodo 2015-2016 =i rimanda afla Relazione sulla
gestione e alla nota integrativa dei comparti Reddito e Dinamico. Si evidenzia che Fammontare effettivamente investito
(richiamato) al 31/12/2017 comisponde all"l % delle risorse complessive del Fondo Pensione. La parte restante del’ANDP
(Patrimonio del Fondo) & guindi gestita per il ramite dei gestori finanziar (gestione indiretta). Per il dettaglio delle somme

impegnate & fichiamate, distinte per singelo comparto, si veda la nota integrativa.

Erogazione delle prestazioni

Per l'erogazione n forma di rendita il Fondo ha stipulato, nel rispetto delle disposizioni vigenti ed avvalendosi dells
collaborazione di Assofondipensione, apposita convenzione della durata di 5 anni (scadenza 31/12/2019) con Assicurazion|
Generali Spa, in raggruppamento temporaneo di imprese con INA Assitalia Spa (Convenzone “Assofondi™ — 20713, La
convengione prevede le sequenti tipolagie di rendita:

¢ Rendita vitaliza immediata dvalutabile (viene corrisposta vita natural durante;

» Rendita vitafizia immediata rvalutabile reversibile (100% o 80% a favore del sopravvivente designato).
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« Rendita vitalizia immediata rivalutabile pagabile in modo certo per | pimi 5 o 10 anni (e successivamente comisposta vita
natural durante),
« Rendita vitalizia immediata rivalutabile con raddoppio dellimporto assicurato, nel caso in cui per Fassicurato
principale sopraggiungs uno stato di non autosufficienza (LTC - Long Term Care).
» Rendita vitalizia immediata rivalutabile controassicurata. In caso di morte prevede la restituzione ai beneficiari
degignati, delfa differenza, se positiva, fra:
o il premio rivalutato fino alla ricorrenza annuale del contratto che precede |z data della morte g
o |l prodatto tra la rata deila “rendita assicurata” rivalutata alfultima ricorrenza del contratto che precede la data

della morte con il numera di rate effettivamente commisposte.

Le prestazioni accessorie

Solidarieta Veneto mette & disposizione degli associati una prestazione assicurativa in caso di decesso o invalidita.
Beneficiano di tale copertura i lavorstor per i quali la contrattazione di primo o secondo lvello preveda una
contribuziong, a canco del datore di lavore, appositamente dedicata ad alimentare tale prestazione. Tutti gli iscritti al
Fondo per i quali non sia prevista la copertura obbligatoria, possono attivare le coperture in modo volontario.

Il gestore assicurativo, selezionato tramite gara ed incaricato della gestione delle prestazioni accessorie, & Axa

Assicurazioni. La convenzione in essere ha durata triennale e gcade il 3000 1,/2018,

Banca Deposzitaria

Come previsto dallart. 7 del D.lgs. 252/05 le risorse del Fondo, affidate in gestione, sone depositate presso una "Banca
Depositaria®. Dal 2010 lncarico & affidato a Siate street Bank (conferimento ramo d’azienda da IntesaSanPaolo Spa).
Conseguentemente alla fusione per incorporazione di State Street Bank SpA i Siate Street Bank GmbH, a partire dal
06/07/2015, State Street Bank GmbH - Succursale Italia & subentrata nella fornitura del servizio. In data 31/12/2016 la
convenzione con State Street Bank & stata ninnovata (nuova scadenza: 31/12/2020). La Banca Depositaria, ferma
restando |a propria responsabilit, put subdepositare in tutto o in parte il patrimonio del Fondo presso “Monte Titoli
S5.p.AS owvero presso analoghi organismi di gestione accentrata di titoll e presso controparti bancarie internazienali. La
Banca Depositaria esegue le istruzionl impartite dal soggetto gestore del patrimenio del Fondo, se nen slano contrarie alla
legge, allo statuto del Fondo e ai criteri stabiliti nel decreto del Ministero del Tesero n. 166/2014. La Banca depositaria

comunica per iscritto al Fondo ogni imegolarith o anomalia riscontrata.

Criteri di valutazione

La valutazione delle voci del bilancic al 31 dicermbre 2017 ¢ stata fatta ispirandosi ai cniteri generali defla prudenza e della
competenza, nella prospettiva della continuazione delfattivith sociale. In particolare, | criteri di valutazione, non modificati
rispetto alfesercizio precedente, sono quefli previsti dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione ed integrati, ove non
disposto aftrimenti, con quedi previsti dall’ar. 2426 del codice civile,

I ricavi di natura amministrativa, nel 2017, sono risultati superior ai costi per € 103,627, il Consiglio di Amministrazione del
Fondo ha deliberato, per il 2017, di riscontare (fnviare all'esercizio successivo) tale avanzo, Tenendo conto dell'operazions
di risconto, e senza considerare il costa per il controllo finanziario (18,617 €), il saldo della gestione amministrativa & pari a
zero. Covip (Comumicazione 30 marzo 2008} prevede che tale costo venga rappresentato nel bilancio nella voce *607 anche

g2, come nel caeo di Solidaneta Veneto, lo stesso viens finanziato attingendo al patrimonio, dato lo stretto legame con la
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gestione finanziaria. E per questo che negli schemi di bilancio (Conto economico) viene esposto un disavanzo, di misura
pari all'onere suddetto, che compensa minar costi di par importo nella gestione finanziaria,

Il bilancio & redatto privlegiando la rappresentazione della sostanza sulla forma. Al fine di fornire una pil immediata
percezione della composizione degli investimenti, per ke operazioni di compravendita di strumenti finanziari le voci del
bilancio sono redatte prendende a riferimento | momenlo della contrattazione e non guelle del regolamento.
Censeguentemnente le voci del bilancie relative agli investimenti in strumenti finanziad sono redatte includendovi le
operazioni negoziate ma non ancora regolate, utilizzando quale contropartita le voci residuali “Altre attivita/passivita della
gestione finanziaria”. Si precisa che non sono stale necessarle deroghe ai criteri di valutazione ordinariamente seguiti.
Contributi da ricevers: | contributi dovuti dagli aderenti vengono registrati tra le entrate, in espressa dercga al principio dells
competenza, solo una volta che siano stati effettivamente incassati; conseguentemente, sia l'attive netto dizponibile per le
prestazioni, sia le posizioni individuali, vengono incrementate solo a seguito dellincesso dei contributi. Pertanto, | contributi
dovuti, ma non ancors incassati, seno evidenziati nei conti d'erdine. A tal riguardo si precisa che la cifra complessiva
(53.352.076 €) @ altrbuibile per la parte preponderante (72% 38.226.162 €) a distinte ricevute mel 2018, riferibili a
contribuzioni maturate nel 2017. La parte residua (2B% 15125914 & =i riferisce invece a distinte rcevule
precedentemiante: tale sormma identifica in inea di massima le situazioni di ritardo nel versamento o nella ricenciliazione
dei contributi; per un approfondimento a tal riguardo si veda anche la Relazione sulla gestione, pag. 9 - 11. Si evidenzia che
Fammontare indicato alle vocol “credit verso aderenti per versamenti ancora dovuti™ & “contributi da icevera™ b attribuito al
singoli comparti secondo il criterio di riparto utilizzate per | costi comuni in quanto non ancora sottoposte al processo di
ficonciliazione e di destinazione per comparta.,

Gli strumenti finanziari guotati sono stati valutati sulla base dell'ultima quotazione disponibile rilevata sul mercato di
acquisto (prezzo di mercato riferito allultimo giormo di aperura della Borsa Valori del mese di dicembre). Nel caso non
sia Individuabile il mercato di acquisto o guesto non abbia fomito quotazioni significative, viene considerato il mercato
in cui il titelo sia maggiormente scambiato.

Gli strumenti finanziar non guotati sone stati valutati sull'andamento dei rispettivi mercati, tenendo inaltre conto di tutti
gli altri elementi oggettivamente disponibili al fine di pervenire ad una valutazione prudente del lore presumibile valore
di realizzo alla data di riferimento.

Gl QICR, riconducibili alla gestione indiretta, sone valutati allultimo valore guota disponibile.

|_fondi chiusi mobiliari, rcenducibili alla gestione diretta, sono valutati all'ultima valore guota dispenibile (in tutti | casi
guello del 30 settembre 2017). L'ammentare oftenuto & stato incrementato degli eventuali richiami di capitale
imtervenuti nell’uitimo trimestra 2017,

|_contratti forward sono valutati imputando il plusvalore o il minusvalore che si ottiene come differenza tra il valore
calcolate alle condizioni che sarebbero offerte dal mercato al Fondo il giomo di valorizzazione & il valore implicito del
contratio stesso, determinato sulla base del valore Individuato sulla curva dei tassi di cambio a termine alla suddetta
data per scadenze cormispondenti @ quelle delle operazioni in esame.

Gli strumenti finanzian denominati in valuta sono valutati come seque:

- Titpli; sono valutati applicando il tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell’esercizio al valore in divisa dello

strumento,

15



- Altre attivith o passivitd denominate In valuta (operazioni di

non regoelatiy; sono valutate applicando alla posta il tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell'esercizia;

= Contratti forward su cambi: sono valutati imputando il plusvalore o il minusvalore che si ottiene come differenza tra

il valore calcolato alle condizioni che sarebbero offerte dal mercato al Fondo il giomao di valorizzazione e il valore
imglicito del contratlo stesso, determinato sulla base dal valore individuato sulla curva dei tassi di cambio a termine
alia suddetta data per scadenze corrispondenti a quelle delle operazioni in esame.

- Contratti spof su cambi; sono valutati al tasso di cambio a pronti alla data di chivsura delPesercizio.

Le pperazioni_pronti contro termine che prevedono fobblige per il cessionario di rivendita a termine dei titoli oggetto della
fransazione ona iscriite da parte del cessionario come crediti verso il cedente e da parte del cedente come dabiti verso il
cessionang; lmporto iscritto & par al prézzo pagato o incassato a pronti,

Le impoate del Fondo sono iscritte in conto economico alla voce 80 - Imposta Sostitutiva e in state patrimeoniale nella

vooe 50 - Debiti dimposta o nella voce 50 - Credito d'lmposta. Le imposte seno calcolate nella misura prevista dalle
norme vigenti sullincremento (che comporta un debito dimposta) o decremento (che genera un credito dimposta) del
valore del patnmaonia nell’esercizia.

Immobilizzazioni_materiali_ed immateriali: le immobilizzazioni sono rilevate in base al costo di acquisizione

comprensivo dei costi accessorn direttamente imputabili.

La svalutazione e 'ammortamento degli elementi dell'attivo sono effattuatl mediante rettifica diretta in diminuzione dal
valore di tall elementi non essendo ammessi, per espressa disposizione legislativa, fondi rettificativi iscritti al passive, &
riflettono la residua possibilitd di utilizzazione dei beni.

Mella voce immobilizzazioni materiali @ compreso anche un immobile, acouisito dal Fendo nel corso del 2017, da adibire
a nuova sede. L'immobile & stato acquistato il 26 ottobre 2017 e, nella stessa data, & stato venduto immobile
acquistato nel 2016, con l'operazione di cui sl & date conto nel bilancio 2016. Si tratta, come gia accennato nella Nota
integrative 2016, di una sorta di “permuta”, nella quale alla proprietd dellimmaobile (376 mg) al primo piano della
strutiura (acquisto 2016) & subentrata la proprieta di un immobile pit ampio e funzionale (400 ma) al plano terra del
medesimo immabile. Per | dettagli delle operazioni di vendita e di acquisto si imanda alla Relazione sulla gestione,

| due immohili sono situati all'intemo della stessa struttura; sono quindi stati esclusi dalla dismissione i parcheggi
acquistati nel 2016 (valore 21.610 €). Limmobile dismesso era stato acquistato per un valore di 500.000 € (pid oneri
accasson) ed & stato alienato ad un valore di 556.000 €. Le due operazioni chiudono con un saldo negativo di 11.285 €
contabilizzato & bilancio 201 F nelfambito della voce "60 g) Oner e proventi diversi®.

La gpesa compleasiva per I'acquisto del nuovo immaobile, alla luce delle risultanze contabili registrate entro fine anno, &
stata par a 550,000 € + IVA 22% (totale 571.000) a cui vanno aggiunti altri oneri accessori per 51.941 € attribuibili alle
imposte (Imposta di registro, ritenute d'acconts, marche da bollo, ecc.) e alle spese necessane allintermediazione
(notaia, fidejussioni, negoziazione). A bilancio, il valore dellimmaobile, comprensivo delle spese accessorie, & stato
suddiviso fra le voci "terreni” e "fabbricati” secondao la proporzione acquisita dal professionista che ha fomito la perizia
di stima del'immobile stesso. La perizia indica che, per limmobile oggetto di acquisto, & de ritenersi congrua

Fattribuzione del 75% del valore a "fabbricati” ed il restante 25% a "terreni”. | postl auto {(valore: 21.6711 €) acquistati
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Fanno precedente, che non sono stati oggetto di compravendita, sono esclusi da tale valutazione e sono quindi
ricondalti completamente i “terreni”,

Conseguentemente a tale rilievo il valore del bene, compresi gli oner accessor [744.551 £} & stato cosl attribuito;

- Terreni (non soggetti ad ammordamento): 202, 346 €

= Fabbricati (soggetti ad ammaortamento con aliguota del 3% annuo): 542,205 €,

Nell'anno 2018 tale valore dovra essere incrementata in ragione di alcune altre spese connesse alla compravendita non
pervenute entro la chiusura dell'esercizio. Ci si riferisce in particolare alle spese per la perizia suddetta e per una
consulenza richiesta dal Consiglio ad un professionista in relazione alla fidejussione fornita dalla contreparte venditrice.
Si stima che tale valore possa attestarsi su complessivi 12.000 €.

Melfanno il Fabbricato non & stato wtilizzato in quanto nen ancora fruibile per cul non si & provveduto ad avviare il piang
di ammaortamento.

I ratei ed i risconti sono stati calcolati seconda il principio della competenza economica temporale

| crediti sono iscritti in bilancio al valore nominale, in guanto ritenuto coincidente con quello di esigibilita.

| debiti sono iscrtti al valare nominale.

Gli_oneri ed | proventi diversi dai contribull sono stati imputati nel rispettc del principio della competenza,

indipendentemente dalla data deflincasso e del pagamento.

Imposta sostitutiva

La Legge 190/14 {cd. legge di stabilitd) all'Art. 1, e. da 621 a 624 ha disposto lincremento dellaliquata sui rendimenti
dall'11,50% al 20% (alquota ridotta al 12,5% nel caso di rendimenti da titoli di State italiano o in strumenti collegati a Stati
rientranti nella c.d. "white list").

Criteri di riparto dei costi comuni

| costi comuni per i guali sia possibile individuare in modo certo il compano di pertinenza sono imputati a quest'ultimo
per Fintero imparto; in caso contrario vengoeno suddivisi tra i gingoli comparti in proporzione alle entrate, quote iscrizione
@ quote associative, confluite nel corso dell'esercizio in ogni singolo comparto a copertura del costl amministrativi. Nelle
tabelle sottostanti si riportano le percentuali di riparto dei costi comuni ed il saldo economico complessivo delia

gestione amministrativa (punto 60 del conto economica), successivamente suddiviso tra | vari comparti def Fondo,

Comparto % Riparto
GARANTITO TFR 1241%
PRUDENTE 23,13%
REDDITO 46,79%
DIWAMICO 17T67%;
Totale 100,00% |

Riguardo alle entrate (guote agsociative e guote di iscrizione), nel 2017, resta confermato il regime individuato a fine 2012
dal Consiglio di Amministrazione. Va evidenziata la novita afferente all'ambito degli "aderenti contrattuali”, fattispecie
attivata nel corso dell'anno nellambite di &lcune categorie lavorative riconducibill al mando dell'atigianato (lavoratori
dipendenti). Per tale particolare tipologia il Consiglio di Amministrazione ha previsto una quota associativa annua pan a 2
Euro a carico del lavoratore. Le somme da destinare a copertura delle spese aumentano di 61.361 € rispetto allanno
precedente (2017 1.838.598 € 20016 1.777.237 €. 5 watta di un fenomeno derivante da tre aspetti; FNncremento,
sostanzialmente preventivato, {(+ 73,735 &), nspetto al 2016, delle entrate correntl {guote di iscrizione, copertura oneri
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funzicnamento &, soprattutlo, quote associative), la riduzione del valore degii accantonamenti derivanti dagli anni

precadenti (-30.453 €) che sono stati utilizzati nelanno 2017 per attivith straordinarie a/o di investimento. Si evidenzia

infine I'effetto del prelieve sul patrimonie (0,02%), con ulterion entrate a copertura degli oneri amministrativi per 226.190 £

Da osservare che la suddetta crescita delle entrate correnti va decurtata dellammontare, anch'esso crescente, delle

riduzioni per gli iscritti che attivano Ta “comunicazione on line” {34.352 €, + 5.263 € rigpetto al 2016).

Il 2017 & stato un anno particolare, che si & caratterizzato da una novith importante per quanto riguarda la gestione, ovvero

Faccesso degli "aderenti contrattuali®. L'effetto sulle "entrate” & stato significative (+15.373 €) anche se inferiore al previsto

essendo stato applicato unicamente 1,5% sul versato. L'ammoantare residuo {complemento che deriva dall'applicazione dei

2 & per ogni adesione contrativale di competenza 2017) sara imputato nel 2018,

Riguardo alle spese va annotata ['uscita del collaboratore che era dedicato alla comunicazione ed allo sviluppo. La risorsa

non & stata sostituita: cio ha comportato un'articolata riorganizzazione interna del personale e Pattribuzione in outsourcing

defla funzione, Me sono dervati effett], che andremo a descrivere, soprattutto relativamente alle spese promogzionali e al
personale. Altro aspetto rilevante & |2 “permuta” dellimmobile: senza entrare nel merito (vedi Relazione sulla gestione) si
assan qui che, per effetta di tale dinamica, si sona dilatati notevolmente | tempi di allestimento e di trasloco,

Melle pagine che seguono si riporta il dettaglio dei costi facenti capo alla gestione amministrativa nel 2017 (totale:

1. 734,972 € 1,753,589 £ se si considerane gli oneri relativi al controlle finanziario) con il raffronto rispetto all’anno

precedente (lotale 1.637.912 € 1.656.456 €, se si consideranc gli onen relativi al controllo finanziario). Nel 2017 le

spese di carattere amministrativo hanno registrato un incremento, rispetto al 2016, di 97.060 € (97.133 € se s

coneiderano gli oneri relativi al controllo finanziario) che & in linea con le previsioni di budget. L'incremento & legato in

gran parte ailla maggiore dimensione del Fondo: si pensi ad esempio alle spese per il Service amministrativo, agh

organismi di vigilanza e ad altri capitol di spesa facenti capo alla voce 60 c) che sono proporzionali al numero di

aderenti, alle contribuzioni ed &l valore del patrimonio, Cresce anche il costo del personale, sempre collegato alle

sviluppo del Fenda.

Complessivamente | TER (Total expense ratio — rapporto tra costi sostenuti e patimonio} relative alla componente

amministrativa si fiduce (0,05%; 2016: 0,16%). Pl alto dell"anno precedente invece || TER relativo agli onen di gestione

finanziaria: 017% (0,14% nel 2016) un incremento dovuto alle commissioni di incentive maturate dai gestor finanziar in
ragione dei positivi risultati raggiunti nelf'anno. Si tratta di un valore in linea con quello registrato nel 2012 = 2013; anche in
quel case i gestori risultarono particolarmente efficaci, realizzando risultatl superon ai rspettihi benchmark di riferimento,

Analizziamo di seguito le singole macroclassi di spesa relativamente alla componente amministrativa:

- G b) Oneri per Sarvizi amministrativi acquistati da terzi (451.897 €; + 32.975 complessivi € rispetto al 2018), Si registra
il fistologico aumento dervante dal maggior numero di iscritti gestiti e dallincrementa del patimonio, Da guesto punto di
vista assume rilievo if fenomene degli “aderenti contrattuali®, che peraltro, dal punto di vista dei costi applicati dal Service,
non raggiunge | valon preventivati, poiche il numero degli iscritti contrattuali registrati a dicembre & inferiore alle attese,
Lincremento complassivo & compensato dal minor valore di spesa (fspetto all'anno precedente) per gli sviluppi, poiché la
principale implementazione programmata non & ancora stata completato dal Service Amministrativo. inferiore anche il

valore dei servizi web (che o scorso anno scontava gii investimenti relativi all'attivazione della “busta arancione™).



60 ¢} Spese generali e amministrative. L'ammaontare, 535207 € (553,824 € includendo gli oneri relativi al controdlo

finanziario) & inferione a quello del 201 6. Ci & attendeva a preventivo un valore simile allo scorso annd e la fduzione &

da ricondurre al prudente atteggiamento, adottato nei mesi centrali dell'anno, prima di completare la riorganizzazione
successiva all'uscita della nsorsa dedicata alla comunicazione. Di seguito le variazioni pils significative:

- Bpese promozienali: come indicato in premessa, la prudenza registrata nella parte centrale dell’anmo ha
comportato una riduzione di spesa di 13.062 € rispetto all'anno precedente. || contanimento della spesa & notevale
sa gi considera che si ipotizzava inizialmente un valore superiore di 34.000 € rispetto & quello effettivo;

- Bede: (+6.280 € rispetto al 2016} i nnvio del rasloco, collegato con Poperazione di "pemuta” (vendita - acgquisto)
ha reso necessarie alcune attivith di manutenzione presso Iatiuale sede. Vi sono pol da considerare le spese per fo
sgombeno dei kocali acquisiti a oftobre e le gpese condominiali relative alla nuova proprieta. Non si & potuto ancora
trarre beneficio dalla preventivata nduzione degli affitti che il frasferimento comportera;

- Conbributo annuale Covip, Incrementa di 3.717 € per effetto del pit elevato livello di contribuzioni (base di calcolo);
Bolli e postali. Lncremento (+3,.322) & legato principalmente alla vidimazione dei b contabili.

= Coptrollo interno. Come previsto si niduce di 7.991 € rispetto al 2016 perché lo scorso anno la voce comprendeva le
spese collegate all’attivita triennale di revisione del Documento Politiche di Investimento sviluppata nel 2015;

- Formmaziong. Riprende, rispetio alla dimensione del 2016 (dove ci sl era concentrati sopratiutto sul patronati),
F'attivita di formazione erogata dal Fondo a favore delle Parti istifutive (+5.614 &)

- Bpese per convegnl. (+5.716 €] nell’anno 2016 non erang stati organizzati eventi, mentre ad ottobre, 'assemblea
che ha eletto i nuove Gda, & stata seguita dal convegno sul “Welfare come strumento di sviluppa: il modello
veneto”, con autareviali ospiti e caratterizzato da una significativa partecipazione,

- Bpese per hando di gara per selerinne gestor. (-15.494 €). Mon sono state effettuate gare.

&0 o) Spese per il personate (711.995 €), [ costo del personale cresce [+ 62,191 €) per effeito di un assieme composito di

aspetti, twtti riconducibili allo sviluppo del Fondo, Fra guesti l'inserimento di una persena a tempo pieno per il Servizio

agll aderenti, Fadeguaments delle retribuzioni per alcure figure apicali e I''mpiego per un anno intero di un aktro
collaboratore del Fondo entrato in forza nel corso dell’anno precedente.

60 &) Ammortamenti (16.275 €). L'ammaontare si nduce perché & stato completato Fammortamento dei mobill dufficie

impiegati nelfattuale sede. Un risparmio ridotto solo in parte da alcune spese (nuovo fotocopiatore, telefoni) spesate

interamente nell'anno.

60 g) Oneri e Proventi diversi (19.598 €). La voce, avente carattere residuale, compendia sia componenti di carattere positivo

(Totale — 1.456 €) che di carattere negativa (21.053 €). |l valore & superiore a quello registrato nel 2016 per 10.352 €

Evidenziame le principali vodd, che spiegano anche la differenza rispetto all'anng precedente:

- la voce AN costi e oner” & riferib#e quasi completamente alla minusyalenza reafizzata dalla vendita dellimmobile
acquistato nel 2016, Pur essendd i valore alla vendita [556.000 &) supeniore a queflo di acquisto (550.000 €], gii oneri
accesson & acquisto hanno comportato una chiusura in negative. Maggion dettagh nella *Relazione sulla gestione”.
la voce “Sopravvenienze passive” & principalmente attribuibile alble poste contabilizzate nel 2017 ma riferibill al 2016. Fra
queste, in ordine di rilieva: il imborso spese di un collaboratone, le spese condominiali ed alire fatture di innpaorto nferions.
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60 = SALDO GESTIONE AMMINISTRATIVA CONTO ECONOMICO o7 | s
60 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi 451.897 417.922
Spese per servizi amministrativi Provinet 399,580 34T 480
Spese per gervizi web & vari - Previnel 51.747 &1.6E2
Hosting sito intemet 320 G760
60 c) Spese generali ed amministrative 553.824 560.530
Spese promogzionali 132,802 145864
Sede G3.788 57.508
Cosi godim. benf ferzi - Affitho 28006 38,008
Spese per gastiang del focal 18007 T4, Bdd
Spese pev llurnina zione 5235 4859
Spese sondominial agsistensa, manulenzioni 2456 -
Contrbato annuale Covip B0.404 56.6AT
Spese per stampa ed invio "certificati” 57.683 57.526
Organi social 48 544 50.166
Cormpenst Presidents Constighio df Amminsirazione 16.007 10,007
Compeansi Vipe Presidente Consigiio of Amminisirazione 7.909 B.000
Rimborsi spese Prosidenie Consiglio of Ammminisirazione 1.819 7,483
Rimborsl spese Vice Presidente Consigho di Amministrazione 2845 1643
Rimbors! spese altd consigien 6.057 7907
Compens! Presidente Collegio Sindacale 4,948 4948
Compensi altr smdaci 10,724 9770
Rimnborsr spese Prasidente Colegio Sindecale aa .
Rimborsr spese alfri sindaci Lma 470
Spese parorgani sociali 473 1470
Epese aszambleari i.584 2205
Contributs INPS amminiztrator 2384 2114
Bolli & Postall Z3.3: 0,069
Boili e Postall 20,087 13.944
Spese spedizione Posiel 3174 6.015
Epese par spadizioni e consagne 150 117
Quata associazion di categoria 22.825 22710
Sacietd di revisiona 19,643 18.788
Compens Societa’ di Revisione T¥.080 I7.080
Rimborso spese soceia’ di revisione 2563 1708
Bem strementali e manutenzioni 19.459 16.939
Agsicurazion 18,969 1B.954
{Cantroilo finanziario TE6TT 18544
Spase telefonicha 16084 12,781
[Contralla intemo 0,603 17.599
Formazione B.069 1.455
Spese per consulenze del lavaoro 0.563 6.139
Spese grafiche e tipografiche 5,882 ET35
Spese per conyegni 5716 -
Cancallens, stampati, materniazle dufficio 4.B26 3741
Spesa di rappregantanza 4021 4674
Compensi collaboraton estemi 2415 2.250
Spese bando di gara selezione gestorn . 15.454
Altre varie 4502 3,984
SPesE varis 1461 093
Epese hardware e saflwane 2,705 2am
Senizi varl 845 -
Allre spese sito nbermet 74
Vidimazioni ¢ certificazion 92

Prosegue a pagina successiva
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Segue da pagina precedente

G0 d} Spase per il personale T11.9495 649804
Retribuzioni lorde 4012 338,138
Contributi previdenziali dipendenti 99121 85,944
Retribuzioni Direttone h2.929 66,430
Compenso collaboratar 52166 fiG.587
T.F.R. Z9.BZ5 26.219
|Contrituti INPS Direttore 16990 17.936
blensa perscnale dipendente 165265 0,540
Altri coati del personale 12.850 10,367
Contributo INPS collaborat or 8.76% 10.855
Contributi fondi pensione 8318 13411
FHAIL 2995 2.359
Contribut| assistenziall dipandenti 1.556 1.830
B0 &) Ammortamanti 16.275 18.954
Ammmart.Macchine Attrezzature LMo 0.433 8196
Ammort. hobili Armedamento Ufficio 2.402 5833
Ammortamento Softwars 2611 3.095
Ammortamento Sito web 1.824 1.830
&0 g) Omeri & proventi diversi 19,508 9. 246
Altri costi e onen 11.374 02
Sopravvenienze passive 6.970 11.813
|Dnern bancar 2574 GO
Arrotondamento Passivo Contributi a1 45
Sanzioni e interessi su pagamento imposte 49 6.866
Arrotondamenti passivi 5 1
Proventi da sanziont su tardivo versamento cant bt = a 44
Arrotondamenti e abbuoni attivi - & |- g
Amotondamento Attive Contribugi i a4 |- 39
Al ricavie provent - 74 |- 3.527
Sopravyenienze allive - 1.331 |- f. 768

I bilancio 2017 chiude guindi con un avanzo complessivo di 103,627 € (B5.009 € se si considerano gli oneri relativi al controfio
finanziario) che il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto di riportare a nuovo quale entrata per Fanno 2017, determinando
quindi un saldo gestione amministrativa a pareggio (entrate = uscite); dovendo espome gli oneri relativi al controlle finanziaro
nell'ambito della “gestione amministrativa” il salde, come accennateo, appare negative per 18.618. Nella tabella relativa al TER
tale costo wiene rappresentato neflambito della “gestione amministrativa™ la cifra @ peraltra contenuta e risulta
sostanzialmente ininfluente nella attribuzione (parte finanziaria - amministrativa) delindicatore.

Melfanno 2017 = pud considerare inoltre completato il processo di ‘nommalizzazione” dell'avanzo maturato anni precedenti,
specialmente all'indomani del massiccio flusso di adesioni collegato con il “silenzic-assenso"”. Dieci anni dopo quegli eventi
(2007) possono quindi dirsi realizzate le indicazioni degli organi di amministrazione: tali avanzi, in coerenza con le peatiche di

buona gestione, sono stati per gradi tradotti in investimenti a beneficio degli aderenti &l Fondo.

Criteri ¢ procedure per la stima di onen e proventi
| criteri & le procedure di stima utilizzati per la valorizzazione mensile delle guote hanno tenuto conto degli oneri e dai
proventi maturati alla data di riferimento ma non ancora liguidati o riscossl, in ottemperanza al principio della

competenza economica.
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Criteri ¢ procedure per la redazione del prospetto della composizione e del valore del patrimonic.

Il prospetio della composizions & del valore del patrimonio del Fondo viene compilato, secondo be indicazioni fomite dalla
Commiseione di Vigilanza sui fondi pensione, con riferimento a ciascun giomo di valorizzazione @ vengono registrati, con
riferimento a tale data, il risultato della valorizzazione delfattivo netto destinato alle prestaziond, ||l numere di quote in

eszere ed il valore unitario della quota. Il prospetto del patrimondo viene redatto dal Fondo con cadenza mensile.

Categorie, comparti e gruppi di lavoratori e di imprese a cui il Fondo si riferisce

Gli aderenti iscritti al Fondo al 31/12/2017 sono 70133, D4 questi 61.541 sono lavorator dipendentl con un legame
attive con un‘azienda. Nel numero sono compresi 16,141 iscritti (riferibili al mondo dell'atigianato) che hanno avuto
accesso al Fondo per il tramite della cosiddetta “adesione contrattuale” (tutti posizionati sul Comparto Garantito TFR,
per scelta prudenziale definita dalle Parti istitutive). Le aziende corrispondenti a tali isentti sono 93300 GH aderanti
"sogpesi” fecritti, pensionati e non, che abbiano mantenuto la posizione dopo la cessazione del rapporto di lavoro) sono 6,556,

Al 31/12/2017 si registrano altresi 354 *adesioni individuali” e 1,682 iscritti come "soggetti fiscalmente a caricg”,

Faze di accumulo
ANNO 20717 ANND 2016
Adersnti attivi T35 61.340
Aziande 3,940 i £.3149
Comparto Garantito TFR Comparto Reddito
Fase di accumulo Fase di sccumulo

= Posizioni attive: 24.538 = Posizioni attive: 25.016

Comparto Prudente

Fase di accumulo

Comparto Dinamico
Fase di accumulo

= Pogizioni attive: 12.452 = Pogiziont attive: 17,081

Si ricorda che gli aderenti hanno facoltd di investire anche in pil comparti contemporansamente: se ne evince
che la somma delle pogizioni attive per comparto & maggiore rispeite al numers complessivo degli aderenti.
Alla data di chiusura dell’esercizia in esame gli iscritti che hanno opteto per questa scelta sono 2,954 di cui

2856 posizionati su 2 comparti e 49 posizionati su 3 compartt.

Tabella compensi amministratori e sindaci

Af zensl dell'art. 2427, punto 16, del codice civile nonché previsioni della Commissione di Vigilanza sui Fondi
Pengione, di sequita si riporta lindicazione dellammontare dei compensi, a qualsiasi titolo & sotto qualsiasi forma,
spettanti ai componenti if Consiglio di Amministrazione ed il Collegio Sindacale per Pesercizio 2017 ¢ per l'esercizio

precedente, al netto di oneri accesson e dei rimborsi spese.

COMPENSI 2017 COMPENSI 2016
AMMINISTRATORI 18.0004" 18.00
SINDACH 15.072 14,718 o

! La differenza rispetto all’anno precedents corrisponde ad arrotondamenia,
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Ulteriori informazioni:
Comparahilita con esercizi precedenti
| dati esposti in bilancio sono sostanzialmente comparabill con quelli dell'esercizio precedente per la
continuita dei eriteri di valutazione adottati, |l bilancio & stato redatto in unita di eura,
Informativa riguarde la partecipazione in Mefop S.p.A.
Al 31/12/2017 Solidarieta Veneto possiede una partecipazione nella societa Mefop S.p.A nella
migura dello 0,45% del capitale, rappresentata da 900 azioni, in conformita a quanto stebilito dallart.
6%, comma 17, della legge 23/12/2000 n. 388 che prevede che i fondi pensione possano acquisire a
titolo gratuto partecipazioni della societa Mefop S.p.A. (che ha come scopo quelio di favorire lo
sviluppo dei Fondi Pensione attraverso attivita di promozione e formazione) e che tale pantecipazione
possa essere Wrasferita ad altri fondi pensione esclusivamente a titolo gratuito. Quanto sopra &
reppresentato esclusivamente in Nota Integrativa, tenuto conto della richiamata gratuita, sia in sede

di acquisizione che di trasferimento, € in linea con le disposizioni della COVIP.

Humerozita media del personale impiegato
La tabella riporta la numerosith media del personale, qualsiasi sia la forma di rapporto di lavoro

utilizzata, suddiviso per categorie,

CATEGORIA 2017 | 2016
Dirigenti e fungionari 1 1
Restante personale 15,5 15
TOTALE 16,5 16

Si precisa che la voce "Restante personale” considera | lavorator dipendenti (full time e part time) e i

collaboratori mediamente impiegatl nel corso dell’anno in proporzione alla dusata dellimpiego.
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RENDICONTO COMPARTO "GARANTITO TFR"

3.1.1 Stato Patrimoniale

Comparto Garantito TFR

| ATTIVITA FASE D ACCURRILD JnzEmI | L2016

10 Irvestimenti diretti -
10-a) Azionk & quate di sockets mmokdiar 3
10-b) Quote di fondi comauni di investiments immaobiliare chiusi -
10-2) Cusote di fondi comuri di investimentoe mobdeare chiusi - -
10-¢) Depasiti Bancarl - .

20 Investimantiin gestionn 150.689. 787 127.043.613)
a) [Depogiti bancari TI2526 27055
B) Crediti per operazean prontl cartro enmine - -
&) Titeli emessi da Stati o da crgaresmi intemazionali 127 898716 110683346
di  Titoh di debito quotati 15410381 11.063.398
&) Titoli di capitaie quotatl ETFR A4 4,586,395
) Tiohi di debite non quotati - .
@) Titel di capitale nen quotati *
h}  Quwote di O.LECA. - -
i ipzioni acquistate - -
I} Ratelerscont attiv 41,945 A5 5EG
i) Garangie di risulato rikasciate al fondo pensione - =
ny Altre attivita della gestione finanziaria 1,042,379 1197850
o Imvestimenti in gestione assicurativa - -
pl  Margini e credit su operazan farweard § fulure - -

W Garanzie di risultato acquisite B23.403| 355.646

40 Antivith della gestione amminstrativa 2.500.142 1032, 140{
#)  Cassae depositi bancar 23|rTs gz2.072
b} Immehilizzazioni immateriali E31 1.052
]  Imrmobilizzazioni materiali q4297 &7, 409
d} Adire altivith della gestione ammmisirativa 15796 41,607

150 Crediti di imposta - 20.118)
TOTALE ATTIVITA FASE DI ACCUMULD 154.022,332 | 128,470,517
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Comparto Garantito TFR

PASSIVITA' FASE DM ACCUMULD AT IONT AVIZR01E
10 Passivita della gestions previdenziale 1.5711.154 T.4%4.332
a8) Debiti defla gestione previdenziale 1.811.154 1494332
20 Passivita della gestione finanziaria 253.604 122.965
@) [Dehiti per operazioni promti conbro tarmine - -
b} Opzioni emesgse -
] Ratel s riscont] passiv - -
d)  Alre passivita della gestione finanziaria 253604 122965
&) Diebiti suoperazioni forvard Jf fulure = -
3 Garanzie dirisultalo riconastivie BI3.403 365, 645|
sulle posizioni indivicua i
40  Passivita della gestione ammanistrativa 82944 B4,
aj TFR 1836 1.514
b Alire passivith della gestione amministrativa GE243 Gr.a72
c)  Rizconto contributi per copertura oreri amministr et Traes 15.360
B0 Debstidi mposta 122447
2z Eﬁll.ﬁl
100 Atthve netta destinato alle prestaziond 161.228.T 126,402 708
COMNT! O'ORDIME
Crediti per contributi da ricevers &EEI:I.EI'EI{]I 5.644.865
Candribul da rieevere - 563,693 - &, G4 065
Contratti fudure - -
Confroparie par contratti fuse - -
Velute da regolare - -
Confroparis per valute da regolare - -
Fandi Chiisi Mobiliar da versare =
Controparte par Fondi Chivsi Mobilian da wersara -
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3.1.2 Conto Economico

Comparto Garantito TFR

A1/1272017 A HEE

10 Seldo della gestione previdenziabe mnane TLBIT.976
#)  Contribuli per le prestazion 910616 31.621. 327
b) Anticipazioni - 212,770 - 1,840,740
c)  Trasferimenti e riscati - 5129871 -3.284.644
d) Traslormazion n rendita - H9.527 -d4i.439
@) Erogazsoni in forma di capitale - 133423 -4613.547
fi  Premiper prestazioni aocesearis - 2806 =17.682
gy Prestazioni perisdiche - -
by Altre uscite previdenz|ad . .
i1 Altre entrate previdenziali = =

20 Risultato della gestione finanziara direita
8) Dividendi -
b} Uil @ pordite da realzzo - -
ci  PlusvalenzeMinusvalenze -

30 Risultats della gestione finangiari indiretta 1. 788672 B24.948
) Dividendi e interessi 523415 BZT.102
b} Profitti e perdite da operazioni finanziaria 1,266,953 -20EI 5
¢}  Commiszion e proveigion su prestito titod - -
d) Provent e onerl per eperation pranti c/larmne - -
&) Differenziale s garangie di risultato rilasciate al fondo B304 -

pensions

40  Onerl digestione - 550,150 -nﬁa.ml;
a) Societd di gestions -B2T6T -440,114
b) Bancadepogitaria -229gE3 -18.669

50  Margine della gestione finanziarka 1.238.522 166165
{20)+{ 30+ 40

B0  Salde della gestione amministrativa -2.2x =2.030
a) Contributi destinati & coperfura anert amministrativ 228.2548 196,193
b Dineri per servizl amministiativi acguistati da terzi -E6.102 -4B.135
e}  Bpese genarali ed armministrative -E8.685 -61.861
di Speseper il perscnala -E8.394 -T1.733
E) AMmortament = 2020 = 2063
fy  Sternooner smministrativialla fase & erogazione - =
g) Onerie proventi diversi - 2434 -1.021
h} [Disavanzo esarcizio precedents - -
i} Rigoonio cantrisut per copertura ones| asmministe st - 12868 -1 5380

70  Variazione dell attivo netto destinatoe
alle prestazioni ante mposta sostitutiva 24 948 519 218811
(10)+{50) +( 60}

B0 Imposta sostitutiva 122,447 29.118

100 Variszione dell sttiva netto destinato 24 EI6.072 22011228

| ale prestazion] (70}+{B07
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Comparto Garantito TFR

3.1.3 Nota Integrativa — Comparto “Garantito TFR"

Mumero e controvalore delle quote

Humero Controvalore €
Quote in essere allinizio dell'esercizio 9,396.142,157 126.402.708
8) Quote emesse 2.960.136,834 | 39.867.529
b} Quote annullzte a .TF'Q_ETE'EIMD 6. 148.66T
) Incremento valore quote - 1.107.209
Yariazione dell’attivo netio (a-b+c) - 24 826072
Quote in essere alla fine dellesercizio 11.158.489,511 151.228.780

Il valore unitario delle quote al 31 dicembre 2016 & paria € 13,453,
Il valore unitario delle quote al 31 dicembre 2017 & paria € 13,553,
La differenza fra il controvalore delle quote emesse e le quote annuliate (€ 23.718.862) & pari al saldo
della gestione previdenziale di cui al punto 10 del cento economico a meno di 6.643€ riferiti alle
garanzie liquidate aghi iacritti (vooe 30 e) del conto economico al nette dellimposta sostitutiva. La
variazione del valore quota @ invece pari alla somma del saldo della gestione finanziaria e della

gesticne amministrativa, al netto dell'imposta sostitutiva di competenza dell'esarcizio,

20 = Investimenti in gestione € 150,689, 78T
Le risorse del Comparto sono affidate alla Societd Cattolica di Assicurazione — societd cooperativa,
che le gestisce tramite mandato per il guale & pravisto il trasferimento al GESTORE della titolarita dei

valon e delle disponibilitd conferiti in gestione, ai sensl dell’art. 5, comma 9, del Decreto.

Denominazions Ammontare di risorse gestite
Societd Cattolics di Azsicurazione 145,404,063

L'ammantare delle risorse affidate in gestione alla chiusura dell'esercizio & rappresentata in bilancio dal
totale degli investimenti in gestione, voce 20 dellattivo, al netto delle passivita finanziarie, voce 20 del
passivo, Tale valore (€ 150.436.183) diverge dalle risarge effettive riportate in tabella per effetto delle
poste di bilancie che, pur ricomprese nelle voci suddette, non sono stretlamente disponibili al gestore,

In particolare, si evidenziano:

Voce 20 Aftiv:
- crediti previdenziall (trasferimenti di posizioni individuali per cambio comparto): 1.038.163;

Voce 20 FPassiva:
= commissgioni di banca depositaria: € 6033

a) Depositi bancari €TT2.625
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Comparto Garantito TFR

La voce & composta per € 772.525 dai depositi nei conti comrenti di gestione tenuti presso la Banca

Depositaria alla data di chiusura dellesercizio.

Titol detenuti in portafoglio

§i riporta di seguito lindicazione dei titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente

dell'investimento, specificando il valore dellTnvestimento stesso e la guota sul totale delle attivita:

Denaminazione Codice ISIN_ | Categoria bilancio Valore € %
BLIOHI POLIENNALI DEL TES 011142021 35 ITOODSZ164%1 | 13 - TStato Org.dwi O IT 27945506 | 1814
BLIDHI POLIEMMALI DEL TES 158/10/2001% A5 TS 1759 LG = TS1adn Org. et O IT 22074800 1433
BLIDMI POLIEMMALI DEL TES 15/10/2020,3 ITO0DSZAGOT .G = TSAatn Org. et O IT 13,025,200 81
BLICHI POLIENNALI DEL TES 15/04/2016,1 ITOOOSITT2T] | LG - TStatn Org.it O IT 10.045.300 | 652
CERT DI CREDITO DEL TES 30/10/2019 ZERO COUPCN | ITONDS280274 | 1.G - TStato Org.imt O 1T 10.016.720 | 6850
CERT DI CREDNTO DEL TES 28/12/2018 ZERD COUPON | (TOOOSE21285 | LG~ TStato Org.Int O 1T 0.031.500 | 8%
CERT DI CRENTO DEL TES 30/05/2019 ZERD COUPON | ITODOS2S6471 | LG - TSaato Org.Int 01T BOZ4000| 53
BUONI ORDINARI DEL TES 12/10/2018 ZERD COUPON | TODOSZBA044 | 1.G - TSaks Org.Ind 01T T.0EI660 | 455
BONOS ¥ OBLIG DEL ESTADO 3111002022 A5 ES0000012497 | 1.G - TStato OrgInt 0 UE 5.019.150 | 335
BUONI ORDINARE DEL TES 14/00/2018 ZEAD COUPON | (TDODSZ81933 |16 - T53ato Org In 0 1T 5017500 | 3%%
BLIONI OROINARI DEL TES 14/D5/2015 ZEAD COUPON | (TDODSTSS106 | LG - T5%ata Orgdna 01T 5009.300 | 335
BUDMI ORDINARE DEL TES 31/01/2018 FEAD COUPOMN ITOHIEZ Tal455 1.G - T5%aka Org.ind OIT 4. 000 100 335
BNF PARIBAL OV 08F 2038 FLOATENG KSTNR6RE3T02 I.G - TDehito @ LIE 1. 535 KilS 1,00
BLIONI POLIENNALI DEL TES 15/10/2023 65 TOOUB215246 | 1.6 - TSuata Org.dnt 01T 1465890 | 085
| UNICREDIT SPA 1 8/06/2019 1,5 KSIOTATBON1S | 1.6 - Thehito G 1T 1LUZE 60 | 06
BANCO BILBAD ¥IZCAYA ARG 12/04/2022 FLOATING X§1594368539 | 1.G - Thebile G UE 1Mz | 06s
DAIMLER AG 03/07/2024 FLOATING DEDDOAZGSCYS | 16 - Thebito G UE 1006640 | 085
WELLS FARGO & COMPANY 31/01/2022 FLOATING KS1558027866 | 1.6 - Tosbio G OCSE 1006450 | 065
GOLDMAN SACHS GROUP ING 26092023 FLOATING XS1681349523 | 1.6~ TDebito 0 OCSE 1005170 | 065
DEUTESCHE BAME AG 0T 2/2020 FLOATING DEDOODLIGTXE | 1.6 - Thebito & LE 1.003.580 o88
GECEA, ADE/20%2 FLOATING FADOY 3264343 |G - Thebio () UE 1003600 OB
MYLAN NV 24/05/2020 FLOATING XS1619204372 | 1.6 - Thebitn 0 UE 1002840 | 05
e SINE T e LC-Tha e e ALk
| BANK DF AMERICA CORP 21/05/2021 FLOATING ¥S1687279841 | 116 - Thebite 0 OCSE 1002430 | 065
WOLKSWAGEN INTL FIN NY 16/07/2018 FLOATING X31167637204 | 1.G- TDwbio 0 UE 1001130 | 065
SHANM SPA 26/10/2020 0 XE1SDASHEETE |10 TOwhito O T L Y
SOCIETE DEMERALE DS/10/2021 125 ¥E1500337844 | 1.6 - TOuhito 0 UE 908040 | 05
JOHN DEERE BASH MANAGEME 15/05/2020 FLOATING | XS1683805062 | LG - TBabito 0 LE 804.056 | 0,82
TOTAL SA FRO00O12027T1 | 1G - TCapitals O UE 268.360 | 024
DELITSCHE BANK AG-REGISTERED DEODOSI40008 | 15 - TCapisale O UE 301.625 | 020
EANDFY FRODOGIZ0S7E | 15 - TCapitale O UE 207400 | 098]
DAIMLER 45-REGISTERED SHARES DEODOTIONN00 | 1 - TCapitale O UE 203200 | 018
BASF SE DEODORASFIT1 |1 -TCapisle 0 UE 275220 | 018
DRANGE EROD0OII3308 | 10 - TCapitale O UE Z75.025| 018
BANCD SANTANDER 34 E5011390037 |16 - TCapitale O UE 773850 | 018
LINICREDIT SPA ITO0OSZ3G260 | LG - TCapitals 4 11 264,800 | 037
BAYER AG-REG DEONOBAYON1T | LG - TCapitale § UE 0.000 | 017
HEIDELHEAGCEMENT AG DEQODEOSTO04 | 15 - TCapitale  UE 216.600 | 014
BHEPARSBAS — LERDOOOI110¢  LIG - Toaphale QUE 1 JOM928 | 013
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG oo i SRR L S S
ADIDAS AG DEQUOATEWWWD | LG - TCapitsle  UE 1BLEGS | 012
SAEMENS AG-REG DEQOTZIEI00 | 1.0~ TCapitale G UE 1422 [ an
EMI 574 0005132476 |G- TCapitale QT 165600 [ 011
DEUTSCHE POST AG-REG DEDO0S552004 | LG - TCapitale & UE 15000 | 010
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG DEDOOE190003 | 1.G - TCapitaie ¢ UE 4TET | oo
BANCD BILBAD VEZCAYA ARGENTA ESD1132118356 |.G - TCapitale O LE 142240 oos
SCHNESDER ELECTRIC SE FRODOCIZ1972 | 1.G - TCanitale ¢ UE 14720 |  ope
DANONE FROJOEIZ0644 | 1.6 - TCamitabe § UE Er s

28



Comparto Garantite TFR

Denominazione Codice ISIN | Categoria bilancio | Valore € %

KOMINKLLIKE AHOLD DELHAIZE § MLODI 1704037 | 1.G - TCapitale O UE 126,345 | 008
UNIBAIL-RODAMCT SE FROCOD12471T | LG - TCapitale O UE 126000 | 008
Al 1.011.33% QGE
Totale | 148.832.938 | 96,63
Mota eveniuall differenze ra parziall ¢ iofale sono dovite agll arafondarmentl,
Operazioni stipulate & non ancora regolate
Si segnalano le seguenti operazioni di vendita stipulate & non regolate.

¥ Diaka Data . Yo .| Controvalors

Denominazione 1 )
Codice 1SIN ; Fadiiky: Mlmhlnnm Cambio Eure
INDUSTRLA DE CISEND TEXTIL ESD1 46306007 | 18n13/207] 205010008 asmaleun | 10000 104, 893)
Totale | 104.603]
Contratti derivati detenuti alla data di chivsura dell’esercizio
Mon sono altive posizioni in contratti derivati in essere al 31 dicembre.
Posizioni di copertura del rischio di cambio
MNulla da segnalare
Distribuzione territoriale degli investimenti
La distribuzione territoriale degli investimentl & la seguente:
VocifPaesi Italia Altri UE Altn O2SE Totale

Titoli di Stato 122.679.566 5,019,750 127 E9E.T16
Titoll di debito 2.022.000 59.369.811 4 018.570 15410381
Titoli di capitale 541.260| 5.182.581 -] 5T723.80)
Depositi bancari 772.525) = - V12525
Totale 126.015.351 19.571.542 4.018.570|  149.605.463
Composizione per valuta degli investimenti
La composizione degli investimenti suddivisi per valuta risulta essere la seguente;
VocifPaesi | Titoli di Stato | Trtoli di debito Titoli di capitale | Depositi bancari TOTALE
|EUR 127.698.716 15.470.381 5.723.847 TT72.525] 149605463
Totale 127.698.716 16.410.387 5. 723,81 Tr2.525| 149.605.463

Durata media finanziaria

Mella seguente tabella si nepiloga la durata media finanziana (duration modificata), espressa in anni,

dei titoll di debito compresi nel portafoglio, con nferimants al lora insieme e alle principall tipologie:

Voci/Paesi ltalia Altri UE Altri OCSE
Titoli di Stato quotati 2076 4 763 o
Titoli di debito quotati 2121 3,930 4261
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Lindice misura la durata residua di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; pud

esgere  ulilizzato come primo  approssimativo  indicatore del nschio di un  investimento
obbligazionario. E ottenuta calcolando la media ponderata delle scadenze a cul saranno incassate le

cedole e verra rimborsato il capitale.

Investimenti in titoli emessi da soggetti appartenenti al gruppo delle aziende aderenti al Fondo ¢ da
soggetti appartenenti al gruppo del Gestord

Mulla da segnalare,

Controvalare degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari

La seguente tabella riporta i dati relativi al controvalore deghi acquesti e delle vendite di strumenti finanziari,

Acguisti Vendite Saldo Controvalare
Titali di State -163.601.610 143.7309.762 -19.861 858 307.341.362
Titoli di Debito guotati -27.993.333 23.842.193 -4.151.140 51.835.526
Titali di Capitale quotati -5.337.163 4.181 372 -2 150.7491 B.513.535
Totale =186.927.106 170.763.317 -26.163.789 367.600.423

Si zegnalang nell’anno anche Rimborsi di titoli obbligazionari giunti a scadenza per € 4.000.000.

Commizsioni di negoziazione

Comm. 5u | Comm. Su Totale Controvalore sul valume
acquisti vendite commisahoni AG + VT negoziato
Titoli di Stato - - 307,341,362
Titoli di Debito quotati . - - 51.835.526 .
Titoli di Capitale quotati 3.533 2.020 5.553 8.513.535, 0,065%
Tatale 3.533 2.020 5.553)  367.690.423| 0,085%
1) Ratei e risconti attivi € 41.945

La voce & composta dai proventi (interessi) di competenza dell'esercizio su titoli obbligazionari (titoli

di debito & titali di stato) che sono valutati al corso secoo,

€1.042.379

La voce inciude le attivita legate alfa gestione finanziaria non rconducibili alle altre poste di bilancio.

n) Alire attivita della gestione finanziaria

In particolare, la voce & composta da crediti previdenziali verso altri comparti del Fondo per

trasferimento di alcune posizioni individuali, per € 1,038,163 e per dividendi da incassare per € 4.216.

€ B23.403

La voce, pari @ £ 823.403, accoglie il valore lordo delle garanzie rilasciate alle singole posizioni

30 - Garanzie di fisultato acquisite sulle posizioni mdividuali
individuali, Si tratta della sommatoria dei valori positivi ottenuti quali differenza tra il valore garantito

(calcolate secondo la procedura definita tra Fondo e gestore) ed il valore comente di ogni singola

posizione individuale attiva nel comparto al 31/12/2017, Alla data di approvazione del presente
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documento, || valore suddetto & in fase di verifica e certificazione da pare del gestore Cattollca

Aggicurazioni e det Fondo,

40 - Attivita della gestione amministrativa € 2,509,142
Il salda delle attivita amministrative & di seguito dettagliato:

a) Cassa e depositi bancari € 2.397.718
i seguito riportiamo una tabella con il dettaglio delle voci che compongano il saldo;
Descriziane Importo
Disponibilita liquide - Conto raccolta 2.191.916|
Disponibilita liguide - Conto liguidazioni 167.936
Disponibilita liquide - Conto spege 37.505
Denarg e altn valon in cassa 322
Cash card 23
Depositi Postali - Conto di credito speciale 17
Totale 2.397.718
b) immobilizzazioni immateriali £ 631

La voce rappresanta la quota parte imputata al comparto alla ehivsura dell'ezarcizio,

&) Immaobilizzazioni materiali € 94.007
La voce rappresenta la guota parte imputata al comparto alla chivsura delfesercizio,

La seguente tabella fornisce le informazioni relative alle cperazioni sulle immobilizzazioni

Immobilizzazioni: immatariali | materiali
Eszistonze iniziali 1.052 67.400
INGREMENT] DA -

Acquisti - 127.697 |
Riattribuzicne 130 1.564
DECREMERNTI DA
Dismisswon s 100,794
Riattribuziana - -
Ammaortamenti 651 5 1.469
Rimanenze finali 831 04097

Gli incrementi da riattribuzione sono dovuti al diverso peso assunto nel 2017 dal Comparto Garantito
TFR nella ripartizione delle poste comuni rispetto all'esercizio precedente; le nuove percentuali di
riparto, determinate in proporzione alle entrate per quote di iscrizione e guote associative confluite
nel corzo dell'esercizio in ogni singole comparte, rendeno necessario adeguare i valor attribuiti ai
cespiti, nel precedente esercizio, al fine di avere coerenza tra le immobilizzazioni & gli ammontamenti
imputati nel Conto Economico del relative comparto. Si evidenzia che gli Acquisti, riportati in Tabella,

sono riferibili all'attribuzione del nuovo immaobile acquisite dal Fonda.
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d} Altre attivita della gestione amministrativa € 15.796
Di seguite riportiamo una tabella con il dettaglio delle voci che compongono il saldo:
Descrizione Importo

Crediti verso Geston 7882

Crediti verso aderenti per emrato fmborso 3.144

Risconti Attivi 1.817

Anticipo a Fomitor 781

Altri Crediti 699

Crediti ve. Azienda N 549

Anticipo fatture proforma 292

T30 - Credito Irpef 281

Mote di credito da ricevere 251

Totale 15.796

Passivits
10 - Passivita della gestione previdenziale €1.6711.154
&) Debiti della gestione previdenziale €1.511.154

La voce & composta dai debiti verso aderenti per liquidazioni e trasferimenti non ancora erogati di cul
riportiamao il dettaglio:

Descriziona Imperto
| Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale G24.473
Debiti verso aderenti - Anticipazioni 192,611
Passivita defla gestione previdenziale 123.213
Debiti varsn Fondi Pansione - Trasferimenti in uscita ]"4 T
Debiti verso aderenti - Riscatto totale . T1.676
Dehiti verso aderenti - Riscatto immediato 48.964
| Debiti verso aderenti - Riscatlo parziale 20.799
Deb. vs Aderenti per pagamentl ritormati | 9520
Debiti verso aderenti per garanzie riconosciute 1.505
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato parziale B MHE-EI"‘
Totale 1.167.632

Lz parte nmanente si compong per € 85,637 da debiti nei confronti dell'eraric per mtenute
applicate alle liquidazioni pagate nel mese di dicembre e regolarmente versate con modello F24 a
gennaig, per € 252.281, da contributi, ristori e trasferimenti incassati ma non ancora riconciliati
alla data di chiusura deli'esercizio in guanto il Fondo non era in possesso delle informazioni
necessarle all'attribuzione alle singole posizioni individuali, per € 825 da contributi da rimborsare,
per € 3.779 da contributi da identificare.

20 - Passivita della gestione finanziaria

d) Altre passivita della gestione finanziaria

€ 253.604

£ 253.604
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La voce & composta dagli onen maturati e nan ancora liquidati al gestore per le commissioni di gestione (€
18.800), dalle commissioni di garanzia (€ 124.078), dalle commissioni dovute alla Banca depositaria (€
6.033) per il sendzio da questa prestato e da debiti per operazioni da regaolare (€ 104.693),

30 - Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali € B23.403

La woce, par a € B23.403, accoglie il valore lordo delle garanzie rilasciate alle singole posizioni
individuali. 5i tratta della sommatoria del valori positivi ottenuti quali differenza tra il valore garantito
(calcolato secondo la procedure definita tra Fondo e gestore) ed il valore corrente di ogni singola
posizione individuale attiva nel comparto al 31/12/20017. Alla data di approvazione del presente
documaenta, il valore suddetta & in fase di verifica e certificazione da parte del gestore Cattolica

Assicurazioni e del Fondo.

40 - Pasazivita della gestione amministrativa £ B2.944

a) TFR dipendenti € 1.836

La voce rappresenta la guota parte dell'accantonamento per il trattamento di fine rapporto di
pertinenza del comparto.

b} Altre passivita della gestione amministrativa £ 68,243

La voce reppresenta la quota parte delle passivith amministrative di competenza del comparto. Si

fornisce di seguito i dettaglio:

Descrizione Importo

Fornitorn 22,480
Altre passivita gestione g_rﬁﬁinﬁ_[ﬂi]fa 2.068
Personale conto ferie | T.681
Altri debiti 7471
Fatture da ficevere ~ B.5T0
Personale conto retribuzione 4.436
Debiti verso Enti Previdenziali lavoratori dipendenti 3.274
Erarie ritenute su redditi lavere dipendente 2912
Debiti verso Fondi Pensione 2.800
Debiti varso Amministrator 1.144
Debiti verso coflabaoratari g&é
Erario ritenute su lavoro parasubordinato 423
Debiti werso Enti Previdenziali collaboratori 400
Debiti verso Gestori _ 398
Erario Fitenute su redditi lavoro autonomo 122
Debiti verso IMAIL 49
Erario addizionale regionale 41 |
Erano addizionale comunale 18
Debiti verso Sindaci 11
Debiti per Imposta Sostitutiva 1

Totale 68,243 |
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Le fatture da ricevere comispondono alla quota parte imputata al comparto dei costi di competenza
dell'esercizio per i quali alta data del 31 dicembre 20017 non & pervenuta ia relativa fattura.

I debiti verso Erario ed Enti Previdenziali sono stati regolarmente pagati alle scadenze prevista,

Gli altri debiti si iferiscone prevalentements alfe ritenute sindacali al 31122007 trattenute ai dipendent,
mentre il debito verso Fondi Pensione rappresenta fammaontare che dovia essere versato @ gennaio
relativamente al eontributi di competenza del IV trimestre 2017 per | dipendenti iscrtti al Fondo Pensione.
Le altre passivita della gestione amministrativa confengono le spese per consulenze di monitoraggio

gestione finanziaria ed il debito da prelievo sul patrimania,

¢} Risconto contributi per coperura oner ammimistrativi € 12.865
Ls voce & costituits dalle entrate per copertura oneri amministrativi rinviate all’esercizio successivo,
Si compone delle quote di iscrizione maturate negli anni precedenti e del residuo

dell“accantonamento straordinarie” maturato nel 2008.

50 — Debiti di Imposta €7122.447

Tale voce rappresenta § debito per imposta sostitutiva di competenza del comparte al termine
defl'esercizio,

Conti d'ordine € 6.620.903

Crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti — Contributi da ricevere: € 6.620.993. S tratta dal
valore delle distinte di contribuzione pervenute nel 2018 ma di competenza del 2017 (72% del totale)

e delle distinte di contrbuzione pervenute in via prevalente nel 2017, o che residuano dagli anni
precedenti, in attesa di riconciliazione (28% del totale). Per dettagli si veda il paragrafo “Criteri di

valutazione®, voce "Contributi da ricevere” a pagina 13-15 @ la *Relazione sulla gestione”, pag. 9-11.

3.1.3.2 Informazioni sul Conto Economico — Comparto “Garantito TFR"

10 = Saldo della gestione previdenziale €23.7T12.219

Il Saldo defla gestione previdenziale & cosl dettagliato;

a) Contributi per le prestazioni € 38.910.676
La voce rappresenta Fimporto dei contributi @ dei trasferimenti in ingresso, provenienti dz altri fondi o

da altri comparti del Fondo, versati al compario nel corso dell'esercizio:

Descrizione Imparto |
Contributi g 17.638.183
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Trasferimen't‘imfn i?gressn PEr CONVersione comparto 13.7T8T.244
Trasferimenti in ingresso = 7.489.300
TFR Pregresso 02.023
Contributi per coperiure accessorie 3806

Totale 3B8.910.676

Composizione per fonte della voce contributi per prestazioni
La taballa riporta la composizione per fonte dei contributl riconciliati e destinati nel corso del 2017

per un totale di € 17.538.183.

| Contributi da datore lavore Contributi da lavoratore T.F.R. |
| 2464 481 I 2218136 11.855.566 I
b) Anticipazioni € -2.121.770

La voce contiene quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al

fonda avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente,

¢} Trasferimenti e riscatti § -5.129.871
Tale voce rappresenta | controvalore dei riscatti e dei trasferimenti in uscita verso altri fondi o verso

altri eomparti, avvenuti nell'anno 2017, come di seguita dettagliati:

Descrizione Imporio

Rizcatto per conversione comparto o 2.677.646
Liguidazioni posizioni ind.li - riscatto im mediafu-_ 1.003.281
Trasferimento posizione ind le in uscita 462,773
Liguidazione posizioni - Riscatto totale 411924
Liquidazione posizioni - Riscatto parziale 349.513
Liguidazione posizionl - Riscatio immediato parziale 134.734

Totale 5.129.8T

d} Trasformazioni in rendita € - 209,527

Il galdo della voce & pari allimparto delle liquidazioni effettuate a titolo trasformazioni in rendita.

e} Erogazioni in forma capitale €-T.733.423

Il saldo della voce & pari allimporto delle liquidazioni effettuate a titolo di pensionamento.

fi Premi per prestazioni accessorie £-3.806

Il salde della voce comisponde ai premi versati per prestazioni accessorie obbligatorie e volontane
nel corso dellfanno. Tale valore & riportato al netto dei premi per coperture obbligatorie incassati in
eccesgo (rispetto & quanto effettivamente versato alla compagnia) negli anni precedenti e -

riconosciuti, per competenza, agli iscritti in aumento delle rigpettive poesizioni individuali,
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30 - Risultato della gestione finanziaria indiretta €1.788.672

La seguente labella rappresenta la fonte dei risultati della gestione finanziaria indiretta;

Descrizione Dividendi ¢ | Profitti e perdite
interessi da operazioni

W RS e finanziarie
Titoli di stato e organismi internazionali 378.085 810.797
Titoll di debito quotat] 20105 190.185|
Titell di capitale quotati s 117.131 289.017
Quote di DICVM | - .
Depositi bancari -B06
i_ﬂummissiﬂ:-n'r di retrocessione - 27
Commissioni di negoziazione . -5.553
Prelieve sul patrimonio per gestions amminiatrati_'{a S7. 72|
LAltri costi B - -5.024
Altri ricavi - 5.279
Totale 523.416 1.266.953

La posta "Altri costi” si riferisce a bolli, spese bancarie e armotondamenti passivi. La posta "Altr
ricavi” si riferisce a provent! diversl & arrotondamenti attivi.

e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione € 8.304
Il saldo della voce & pari all'importo delle garanzie lorde riconosciute su posizioni individuali,

40 — Oneri di gestione €-550.150

La voce comprende le commissioni dovute al gestore per € 527.167 ed il compenso riconosciuto alla

Banca Depositaria per € 22.983,

Commissioni di| Commissioni di Totale
gestione garanzia
Societh Cattolica di Assicurazione 69.364 457.803] 527.167
B0 - Saldo della gestione amministrativa €-2222

Si evidenzia che, a meno defla quota parte del costo per il “controllo finanziario” (2.222 €), attribuito
alla gestione amministrativa ma finanziato attingendo al patrimonio, il Saldo defla gestione

amministrativa @ pari a zero (si veda anche pagina 14). Si formigcono informazioni sulle seguenti

WO

a) Contributi destinati a copertura aneri amministrativi

Tale posta & cosl articolata:

€ 228,258

- Quote associative per € 173.338 che reppresentans la quota di contributi destinata a copertura

delle spese amministrative incassata nel corso dell'esenzizio e direttamente imputabili al comparto;
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- Quote iscrizione per € 4.551, direttamente imputabili al comparto;
- Quote a copertura degli oneri amministrativi per € 7.268, {trattenute sulle erogazioni dal 201 7);
Quote riscontate negli ezercizi precedenti e portate a nuove nel 201 7 per € 15.380

Quote destinate a copertura di oneri amministrativi — prelievo sul patrimenio per € 27.721.

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi €-56.102
La voce comprende la quota parte del costa sostenuto dal Fondo per Phosting del sito internat e per
Fattivita di gestione amministrativa-contabile svelta dal service Previnet S.p.A. S rimandz al

dettaglio esposto nella parte generale della nota integrativa per la specifica dei costi,

e} Spese generali ed amminizstrative € - GB.665
La voce comprende la quota parte defle apese generali ed amministrative sostenute dal Fondo come

dettagliata nella parte generale della nota integrativa,

d) Spese per il personale £€-88.394
La vooe comprende |2 quota parte delle spese per il personale sostenute dal Fondo come dettagliato

nella parte generale defla nota integrativa.

&) Ammortamenti £-2020
La voce comprende la quota degli ammortamenti sul beni materiali detenuti dal Fondo, di seguito
elencati in dettaglio:

Descrizione Importo
Ammartamento Macchine Attrezzature LUffici 1.1
| Ammortamenta Software 324
Ammortamento Mobili Arredamento Ufficlo I 298
| Ammortamento Sito Intermet 227
Totale 2.020
a) Oneri e proventi diversi €-2.434

La vece comprende |a quota parte dei proventl e degli oneri della gestione amministrativa imputati al

comparte come dettagliati nella parte generale della nota integrativa.

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi €-12.865
La voce rappresenta la quota di entrete per copertura oneri che si @ scelto di rinviare all'esercizio

sUCCEsSivo per la copertura di oner futur,

80 - Imposta sostitutiva €-122.447
La voce evidenzia 'ammontare del costo per imposta sostitutiva di competenza del periodo calcolato

secondo quanto previsto dalla normativa vigente,

ar



Coemparto Garantito TFR

Come deliberato dalla Commissione di Vigilanza sui fondi pensione ed in conseguenza del diverso
trattamento fiscale previsto per i fondi pensione imposta sostitutiva viene indicata in bilancio e ned var

rendiconti del fondo pensione in un'apposita voce dello stato patnmaniale & del conta economico.
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SOLIDARIETA' VENETO FONDO PENSIONE

RENDICONTO COMPARTO "PRUDENTE"

3.2.1 Stato Patrimoniale

Comparto Prudente

| ATTIVITA  FASE DI ACCUMULD 322017 16

16 Investimenti diretti .
10+ a} Azioni g quote di societd immobilari -
10-b) Quote & fondi comuni di nvestimento immobiliare chiusi g
10- ¢} Quote di fondi comumi di mvestimento mobiliare chiesi -
10 ) Depositi Bansan -

20 Investimanti in gestiona 275.883.123 255,956.233
a) Depositi bancar 6235610 2983011
b} Crediti per operazioni pronti condro termins - -
£} THoli emessida Statl o da erganismi imernazionali 180.134.065 153.253.311
d) Tioli di debito quotati BE4A.TTE 26.260.108
e} Tioli di capitale quotati 45901 630 39,484 674
fi Thali di debito non quotat) 1.885.082 2.955.801
gl Titoli di capitale non quotati - -
h} Quote di DACA 8123650 i441.231
i} Dpzioni acoquistats - -
Iy Rated e risconti attivi 1.330 B54 135511
m) Garanzie di Asutato rilasciate al fondo pensions . -
n) Altre attiita della gestione finanziaria 1.406.535 1357.778)
@] Investimenti in gestione assicur ativa . :
gl Margini e crediti su operazion farwerd £ future 112867 B.134)

30  Garanzie d risultate scqulsite - -
sulle pesizioni individuali

40 Attivita defa gestione amministrativa B9E.014| 1,589,380
a) Cassa e depositi bancari 514.690 1.649.196
b)  Irmobilzrzazion imematersall 1177 2208
¢)  Immobilizzazioni materish 176,995 147232
d)  Altre attivith della gestlone armministratva 205152 10654

B0 Credtidi imposta - -
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Comparto Prudente

Fandi Chiusi Mobdiari da versare
Controparte per Fondi Chius: Mobilian da versare

PASSIVITA' FASE DI ACCUMLULD EA L F F 31122006
W Passivita della gestions previdenziale 2.707.103 2.750.382
g) Debiti dala gestions prévidans b 2707103 2750382
20 Passivith dolla gestions finanziaria GO0.487 05, 825
g} Debiti par operazioni pronti comre termine - =
b} Opzioni emesse - -
¢} Ratel e riscomi passivi = <
d) Adtre passivita della gestions finanziaria 5aT .40 QE.B2S5
e} Debiti su operazioni forward § future 3083 -
30 Garanzie dirisultato riconosciute
sulle posizioni individwali
40  Passivita della gestione amministrativa 330,178 340,285
a) TFR 3429 3307
B) Altre passivitd defls geetione amminiztrativa 0z Ta3 303384
2] Rigeonto contributi per copertura cneri amministrativi 23470 33504
50 Dahbiti di imposta A5R. 096 5GE. Qi
TOTALE PASSIVITA' FASE DI AGCUMLALD 4,095 861
100 Attivo netto destinato alle prestazioni ZTZ.6B5.2T6 254.161.221
CONTI D'ORDINE
Crediti per contributi da ricevers 2340335 12.3293&4'
Cantributi da ricevera -12340.335 -12.325.334
Cartratl future . -
Controparte par coniratt future - -
Valuts da regolara - 10964 416 4. 18330
Controparte per valute da regolare 10964416 =3 185330




3.2.2 Conto Economico

Comparto Prudente

N2207 3 5
10 Sabdo defla gestione previdenziale 16.535. $62 HLETA.9TE
8} Contributi per e prestazion 23,408 98] 38351705
by Anticipazioni = 4 5100195 =4.809. 304
ci  Trasferimenti a riscatt -T2 740 572 - 11634593
iy Trasformazienl in rendita -39.73 -
g} Erogezioni in forma di capitale = 5.46T.072 = 3.465.531
f} Premiper prestazion accessons - 7.0 - 36402
gy Prestazion perisdiche - .
h) ahre wscite previdenziali
i Altre entrate previdenzjal -
20  Risulato della gestiona finanziaria diratta
a) Dividend -
by Litili e perdite da realizzo
€} Plsvalenze/Minsvalenze +
30  Risultato della gestione firanzjaria indiretta 2,749,265 3.402.163|
#) Dividendi e interessi 5.097 020 4527582
by Profitti e perdite da operazioni finanziarie -234T.TES = 1.1 20.5719)
£} Commission e proveiglon su prestibo titcl - -
d}  Proventie oneri per operazioni pronti cftermine
e} Differenziale sugaranzie di risultpio rilasciate al fondo
pensione
40 Dneridi gestions -29E.108| -223.874
g} Sccietd di gestions =25L477 - 184,309
b} Bancadaposfaria -45.681 - 39.505
50  Margine della gestione finanziaria 2451167 Z1TE 340
(2004 307 +{40)
60 Saldo della gestione amministrativa -4, 468 -4, 485
a) Contribull destinati a coperiura aneri amimirdsirativi 425286 A28.550
b} Oneriper servizi ammiréstrativi acouistati daterzi -104.500 - 100,768
¢} Spese generali ed ammmnistrative - 128 266 - T35 167
o} Epese per il perocnele = 164,697 = | 5EGTH
g} Ammoartamanti -3.765 - 4,560
fi Stomno oneri amministrativi alla faze & erogazione - -
g Oneri e proventi diversi -4,533 -2.119
h} Disavanzo esercizio precedemte - -
i Risconbo comributi per copartura oneri amminisirativi = 22970 =33.5%4
T Variazione dell attivo netto destinato
alle prestazioni ante imposta sostitutiva 18.982.151 24,048, 840
{10)+{50)+{60)
80  Imposta sostitutiva - 458,096 - 506 900
100 Variazione dell' attivo netto destinato 18.524.055 23,451,840
___alle prestagioni (TO)+180)
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Comparto Prudente

3.2.3 Nota Integrativa — Comparto “Prudente”

Mumers e controvalore delle gquote

Mumero Controvalore € -
(uote in essere all'inizio dell'esercizio ' -_1&.535.335.?90 254.161.221
a) Quole emesse ——— 2.581 7R2152 39405912
b} Quote annullate 1.495,a79.782 | -22.870.450
) Incrementa valore quite 1.988.593
‘Variazione dellattivo netto (a-b+c) 18.524.0586
Quote in essere alla fine dell'esercizio 17.772.188,160 272.685.276

Il valore unitario delle guote al 31 dicembre 2016 & pari g € 15,232,
II valore unitario delle guote al 31 dicernbre 20017 & pan a € 15,343,
La differenza fra il controvalore delle quote emesse mens guella delle guote annullata (€ 16.535 462) &
pari al saldo della gestione previdenziale di cui al punto 10 del conto economico. La variazione del
valore quota & invece pari alla somma del saldo della gestione finanzieria e della gestione

amministrativa, al netto dellimposta sostitutiva di competenza dell'esercizio.

3.2.3.1 Informazioni sullo Stato Patrimoniale — Comparto “Prudente”
o
20 = Investimenti in gestione € 27T5.883.123

Le risorse del Comparto Prudente sono affidate ad UnipolSal Assicurazioni Sph, & Candriam e a
Finanziaria Intermazionale Investments SGR SpA, che e gestiscono tramite mandato per il guale non &

previsto il trasferimento della titolarité degli investimenti effettuati.

Denominazione Ammaontare di risorse gestite
Unipod Assicurazioni Spa . 132.032.380
Candriam B 129.313.471
Finanziaria Internazionale In\rest'ra?nf;édr Epﬁ. 13.630.042
Totale 274.975.893

L'ammantare delle risorse affidate in gestione alla chiusura dell’esercizio & rappresentato in bilancio dal
totale degli investimenti in gestione, voce 20 dellattivo, al netto delle passivita finanziarie, voce 20 del
passivo. Tale valore (€ 275.2B2.636) diverge dalle risorse effettive nportate in tabella per effeito delle
poste di bilancio che, pur ricomprese nelle voci suddette, non song strettameante disponibili al gestore,

In particolare, si evidenziana:

Voce 20 Attive:
- crediti previdenziali {trasferimenti di posizioni individuali per camblo comparta): € 317.956
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Vaece 20 Passivo,

- commissioni di banca depositaria; € 11.213;

a) Depositi bancari

Comparto Prudente

€ 6.335.610

La voce “depositi bancar™ @ composta per € 6,335.610 dai depositi nei conti correnti di gestione tenuti

presso la Banca Depoaitaria.

Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito Iindicazione dei primi 50 titell detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescentes

delfinvestimento, specificando il valore dell'investimento stesso e la quota sul totale delle attivith:

Denominazane Codice ISIN Categeria kilancic Valore € %
CERT Dl CAEDITO DEL TES 268/12/2018 ZERD COUFON ITORIE221 78S 1,6 = TS%ata Oeg.int G IT 16,664 250 B2
BUGHI PCLIENNAL] GEL TES D1/03/2019 4,5 MOoQ4423857 | LG - TSiata D Int Q17 10.973,279 4,56
EUOR] POLIENNALI DEL TES D112/ 0018 35 IMOM4957 574 LG - T3ata Oug.Int O 1T R.O73.515 2.5‘1'
“@HEE_I}UEHHMJ BEL TES 1547 2054 1 IMOMEITTZT LG - T3ata Deg.lnt O 1T 8.036.240 2,80
BUDMI POLIENNALI DEL TES u]mmﬁ A5 ITOM) 2G4 ATES 1.G - TSaata Qe Inl O IT T.988 46F 289
UK TSY T 374% 2019 Z2/0772001% 1,75 GHMBOWIFTSD | 1LG - TS%at0 Org.lril O LIE TAT4E12 2,68
| GANDR MONEY MARKET-2-1 LUDISI989124 | 16 - OICVM UE 6.574.160 2,38
| BOMGOS Y OBLIG DEL ESTADD 311072020 4,05 ESQO000122TE [ 1LG-TSsto Orgint QLE | 6,041,682 318
:'___E,_':!JE‘S‘_LE_EJJE DEL ESTADD 3000872018 28 ESOO00012TDE | LG - TSdata Oeg.dnt O LAE 4.912.005 1,07
BUONI POLIENNALI DEL TES oS/ 2010 25 ITOM4S 50 208 I.G - TStata Owadet O IT 4. 871.162 1,76
FRAMCE {G3ONMT OF) 25/06,/2022 0O FROMIZINTT | LG - TS3ata Org.int O LE 4127716 149
BOWOGS Y OBLIG DEL EETADD 31 ,/10:2018 3,75 E§__El_ﬂﬂﬂ'ﬂ12437 1.G = TS%ata Org.Int  LIE 3.933.c08 1,42
BN POLIENHALI DEL TES T5/10/2000 05 TOmNS21 7929 1.G - TErato Dwg. it air 3,913,360 1,44
| BUON| POLIENNALI DEL TES 23004/2020 1,65 ITOMOS012783 |G- TSiato Ovgirt Q1T | 3486014 1,88
EUROPEAN INVESTMENT BANK 15/01/2018 FLOATING | XS0484566709 | 1.6 - TSia Ogint QUE | 3.304.727 1,19
LHEDIC 2B/ 072022 B8BTS FROOTF1 43481 | LG - TSiaia Org.int O LE A 27.BE0 1,13
BRI POLIENNALl DEL TES 1506 2020 35 ITOES250945% LG - TS3ata Org.Irt O 1T 2.819.70E 1,02
BLMIM) POLIENHNALI DEL TES 0100/ 2020 4 ITOR)ALRA030 LG - TS1ata Oy, et 3 17 2815034 1,02
| BLIOMI FOLIENNALI DEL TES 01712/ 2025 2 ITO0)E] 27085 .G - TEato Cagdmt Q17 '_ELELE?.'HI L]
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/03/2020 425 TOM04536549 | 1.G - TStato Orgint QIT |  2.623.145 0,85
LK TEY 5% 2018 07./03,/3018 5 GRODETYWPCE | 1.G - TS1ata Crg.lnt O LE 2.613.006 .ﬂ-e.g'-".|
ALOR| POLIENNALI DEL TES 01/06/2021 45 ITOMS] F55468 ILG = TS4ata Oeg.int O 1T 2514610 0,51
BLHMI POLIENNALI DEL TES 1B/1072001E 3 TTO0IE1 39089 1.G - TS1ata Org.Irt O 1T 2E14.44% 0,91
ﬂﬂllmgf_ﬂmﬁ.u DEL TES 1R/08/ 2018 28 ITOD0ET D6E049 LG - TSato Eu'g.lntgql'l' 2506, 150 1,51
FRANECE (GOVT OF) 25/1 042021 3.25 FROOT1059088 | 1.G- TStato Orgint O UE | 2.157.583 0,78
BONOS Y 0BELIG DEL ESTADD 30/04/2027 4 ESO00MN 2B00 | 1.6 - TEa Gog.Inl § LE 2.115.330 __‘ﬂ},_fﬁ_'_'
UK TEY 175% 2008 220072018 125 _E_EEIM:BKPE!HH 1.G - T5%ata Cng.Int O LIE 2038, 249 074
BLICHMI POLIEMMALI DEL TES 0170872020 7 ITO00S1 07708 .G = TS4ato Qg int Q1T 2.091.76E 073
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/10/2020 .2 [TOO0S285041 | 1.G - TSiato Orgint Q1T | 2,004,500 072
WICRACSOFT CORP US2949187048 | 1.G - Thapilale O OCSE 1.838.69% .65
UK TSY 4 1/2% 2043 07/12/2042 45 GEODE1VWPIAE | LG - TStato Orgint Q UE | 1.833.546 0,66
DEUTSCHLAKND VL BOMD 15/047 2023 0 DENDOI030542 | 1.G - TSiata Cing.Int O UE 1.706.15% 0,62
UK TSY 4 3/4% 2020 07/03/2020 475 GHODBOSADOSS | 1.G- T5iato Orgint O UE | 1663381 1,60
UK TEY 5% 2025 I.'.IJ'."I]-E.-'?_-I]-'EE- 5 GEI0AEEE0ESE | Lz - TEtate Ong.lnt O LIE l.ﬁJH.E]‘;I 13,59
JPRMORAGAN F-GL SOCL A-A-ALESD LIMZ106348132 | 1.G- DGV LE 1.549, 538 0,55
APPLE NG LUS03TAZI0IE | 1.G - TEapitale O OCSE 1,532.202 0,55
KINGDOM OF DEMMARK 15/11/2026 1,76 DHOOO9923136 | 1.G - TState Orgint QLE | 1505372 0,54
BLIONT POLIENMALR DEL TES 1172021 3% ITOO0EZ] 6491 LG - TE1ato Qrg.int O i 14687086 054
UK TSY 4% 2022 07062022 4 GEHEILID0AT | |G- TEabe Ong.at O LIE 1.412.734 | 0,51
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Comparto Prudente

_ Demuminaziong Godice F5IN Calegoria bilancha Valare § %

UK TSY 2% 2020 22/07/2020 2 GBODBNGER1GA | LG - TStato Org it QUE | 1404026 0,51
UK TSY 4 1/4% 2032 07/06/2032 425 CBODD430308E | LG - TState OvalrtQ UE |  1.380.053 (L]
| UK TSY 3 3/4% 2021 07/09/2021 375 GEMBLAMGATT | 1.G - TState Orgint Q UE | 1.256.677 045
BUGOHI POLIENMALL DEL TES 20/11/2023 25 ITO0ASEN 2142 | 1G- TStato Orgim QIT | 1.249.322 045 |
AMAZON.COM INC US0231351067 | LG - Toapitale O OCSE 1. 246 B4 0,45
ALPHABET INC-CL & N US020TIKB059 | LG - TCapitale O DCSE 1.184.285 0,43
BONDS Y OBLIG DEL ESTADD 30/04/2021 5.5 ESODODM123EG | 0.G - TS1ata Org.lot QUE | 1.181.260 0,43
UMITED KINGDOM GILT O7 /0572018 4,5 GHOOBIGRIFA4 |FG - TSisto Orgint O UE|  1.180.759 0,43
REPUBLIC OF POLAND 23/03/2021 4 KSO0S43HB2095 |16 - TStato Orgiot QUE [ 1.031,750 041
FRANCE [BOVT OF) 26/11/2024 1,75 FAOOT1962396 | 1.G- TStato Orgind QUE | 1.106.450 | 0,40
| UK TSY 3 1/4% 20:44 22/01/2044 3,25 BE00BB4ZOVD4 | 1.6 - TStato Org.nt DUE|  1.101.038 0,40
Altr 103.351.931 734
Totale 266,688,257 | 96,33 |
Nota: évertuali differenze tra parziali ¢ totale sono dovule agll arrofondamenti

Operazioni stipulate & non ancora regolate

Si segnalano le seguenti operazioni di vendita stipulate e non regolate.

g : = Contraval.
Denomirazione Codies |SEH Dataoper.  |Daianegistr. | Mominabe | Diviza | Cambia
ASAHI KASE| CORF JEINT200006 |2EA202017  Jors0s2018 |4.000 JEy | 1347442 43847
BHP BILLITGON LIMITED AUMIDODDEHPS |28/ 272017 |01/0272018 [2.928 AUD 1,531 E5.703
ORIGIN ENERGY LTD AUMIMIICRGS (287122017 |01 02008 (3404 AUD 15522 0,585
Totale | 120,635
31 segnalano le seguenti operazioni di acquisto stipulate e non regolate,
Denpminazione Codice ISIN Data oper. |Data registr. | Mominale | Divisa | Cambio Controval,

AMF LTD AUDODOOOAMPS _|28/12/2017 |01/02/7018 [3.000 AUD 1,6322 -10,186
HITAGHI LTD JPITHEEO0008 |28/ /7017 |01,/05/2018 [3.000 JPY | 1347443 18,603
KDE CORP JPI406400007 |28 243017 |01 /05/2018 |2.000 JPY | 1347442 -4} 993
MURATA MANUFACTURING CO LTD [JPasi4qo00m  [2e0202017 [massaona [2o0 JEY | 1347442 2% a4
LINITED DVEASEAS BANK LTD SEIMII001968  |28/12/2017 |01/03/2018 [2.100 SGD 1. 5568 -3d.2R85]
Totale -128.461)

Contratti derivati detenuti alla data di chiusura dell'esercizio

Mon sono attive posizioni in contratti futures al 31 dicembre,

Posizioni di copertura del rischio di cambio

Si riportano le posizioni n valuta;

Divisa | Tipo posizione Mominale Cambio Valore posizione

CAD  [cORTA 860.000] 15045 -564.972
{GBP  |CORTA 5.990.000] 088765 £.748.154
IHKD  |CORTA 1.000.000] 938705 -106.530
JPY  |CORTA 479.500.000( 135270 -3.544.760|
Totale -10.964.416)
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Distribuzione territoriale degli investimenti

Le distribuziene territoriale degli investimenti & la seguente:

Comparto Prudente

Vooi/Paesi halia Altri UE Altri OCSE Altri OCSE Totale
Titoli di Stato 93.964.059] B5.104.156 1.065,850 180.134.065
Titoli di Debito quotati 11.038.427 12.564.472 T.040.873 . 30,643,772
Titel di Capitale guatati &60.209| B.7871.9R1 35.408.391 1.050.359 45.501.630
Titeli di Debita non quotat| 1.885.002 . 1.885.092
'Quote di DICA 8.123.698 B8.123.698
\Depositi bancari 6.335.610 - 6.335.610
Totale 113.884.087| 114.574.307| 43.515.114  1.050.359 273.023.867

Composizione per valuta degli investimenti

La composizione degli investimenti suddivisi per valuta risulta essere |a seguente;

Voei/Paesi | Titoli di Stato | Titoli di Debito |Titoli di Capitale|  Depaositi TOTALE
' quotati/mon J OICVM bancari
quotati
ELIR 147,798,926 32 628864 14.200.256]  2.254.221] 196.782.267
USD - |  27.190.408 641.036] 27.831.441
JPY . 5.357.492 249.525| 6.607.017
GEP 30.230.298 1.088.630)  1.960.889) 33.279.817
CHF - - 1.537.263 777923 2.315.185
SEK 599.469 270.226 216.724] 1.086.419
DKK 1.505.372 225 237 144.323]  1.874.932
NOK E 315.194 1.483 316,677
CAD . 1.602.776 20054] 1.622.830
AUD . 1.187.490 54,138 1.241.628
HKD . 822 937 213 BZ3.150
SGD 1 337 4232 335 237757
Altre valute 14.747 14.747
Totale 180.134.065| 32.528.864) 54.025.328| 6.335.610|273.023.867

Durata media finanziaria

Mella seguente tabella si riepiloga la durata media finanziana (duration modificata), espressa in anni, dei

titoli di debito compresi nel portafoglio, con riferimento al loro insieme e alle principali tipalogie:

Voci/Paesi italia Altri UE Altri OCSE
Titoli di Stato quotati 2,131 5,032 3,537
Titali di Debito quotati 3,768 3577 3,330
Titoli di Debito non quatati 4,208 -

Liindice misura la durata residua di un‘obbligazione valutata in un'ottica pureamente finanziaria; pud

esgere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. E

ottenuta calcolando |z media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole @ verrh

rimborsato il capitale.
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Comparto

Investimenti in titoli emessi da soggetti appartenenti al gruppo dei Gestori

5i segnalana le seguenti posizioni in conflitto di interesse:

Prudente

[ Descrizione del titolo Codica I5IN | Mominale  Divisa | Controvalore €
JPMORGAMN F-GL S0CL B-A-2USD LUOZ210534813 [ 112.022 | USD 1.549.538
CAMDR MOMEY MARKET-Z-1 LUD391099124 [6.410 | EUR B.574,160
BELFIUS BAMK SA/NV 12/09,/2022 75 BE6298043272 | 200.000 | EUR 200,698
FLORIAN S.P.A. 31/12/2013 3.3 - ITO005317067 |500.000 | EUR 499 580
RIMO M.&EIFICIWD GROLUF SPATRM 2/2029 4 ITOO0s262371 |600.000 |EUR E03.6472
GPl SPA T2 2022 3 ITODDE312886 |400.000 |EUR 398,760
EBR S.R.L 22/12/2027 4 TODOS316697 | 500.000 | EUR. 497.540
JPMORGAN CHASE & CO US46625H1005 [7.200 | USD 641,213
FRENER & REIFER SAL 19/12/2022 4,3 ITO005144933 | 200.000 | EUR 203.798
VAHBE 1 Al 22/07/2040 3.8 ITOD0S041477 |285.000 | EUR 308.597
PIAVE SERVIZI SRL 31/12/2024 4 ITO005275166 | 200.000 | EUR 200.660
ﬂED‘.ﬁGFj_ﬂEP S.PA I A12/2024 EURIBIR+3.5 ITOOO0S5224750 | 100000 |EURA 100,970
CALLIGARIS SPA 31/12/2023 45 0005286080 | 500.000 | EUR 498110
VAHB 1 AZ 22/07/2034 36 000155558 | 190,000 | EUR 201.377

i 12.478.638 |

Nota: la differenza tra parzial e totale & date da arrofomdaments,

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari

La seguente tabeila riporta i dati relativi al controvalore degli acquisti e delle vendite di stramenti finanziari.

Acquisti Vendite Salda Controvalore
Titoli di Stato -117.036.233 76.975.347 -40.060 836 194.011 580]
Titoli di Debito quotati -26.903 048 22.007.19 -4.805 857 48.910.239]
Titoli di Capitale quotati -32.850.141 28.130.846 -4,719.295 60.980.987
Titoli di Debito non 297811 413.842 116,081 711.653
Quote di OICR -10.320.052 3.735.504 6.585.428] _ 14.056.476|
Totale -187.408.185|  131.262.750|  -56.145.435|  318.570.935

=1 segnalano nell'anno anche Rimborsi di titoli ohbligazionar giunti a scadenza per € 10.301.037,

Commissioni di negoziazione

Le operazioni finanziarie poste in essere dal gestori (titoli obbligazionari) non hanno comportato

F'applicazione di commissioni di negoziazione esplicite da parte degll intermediari.

Comm. Su | Comm. Su Totale Contrevalere sul volume
anguisti vandite commissioni Al s negozialo

Titoli di Stato - J !?_-1_-_.01 1.580 =
'i_'i'rl:l’li di Debito guotati H 48970239 i
Titoli di Capitale quatati 14.857 12 850 27707 ED.BEB.HBH 0.045%
Titoli di Debito non quotati’ - 4 711.653
Quate di OICH - = 2 14.056.475 -

Totale]  14.857]  12.850 27.707)  318.670.934 0,045%|
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1) Ratei e risconti attivi £1.339.864
La voce & composta dai preventi {interessi) di competenza dell'esercizio su titoli sbbligazionari {titoli di
debito e titoli di stato) che sono valutati al corso secco per € 1.325.005 & per € 14.849 relativi agli

interessi in corso di maturazione sul cash deposit,

n) Altre attivitd della gestione finanziaria € 1.406.535

La voce include le attivita legate alla gestione finanziaria nan riconducibili alle altre poste di bilancio,

In particolare, la voce & composta da crediti previdenziali verso altri comparti del Fondo per trasferimento di
alcune posizioni individuali per € 317856, da crediti per commissioni o retrocessione per € 2378, da cash
deposit per € 500.000, da crediti per operazioni da regolare per € 511.544, per € 368.195 relativo a cedole

staccate ma non ancora incassate & per € 36.462 dividend da incassare

P) Margini e crediti su operazioni forward / future €112.867
La voce evidenzia le plusvalenze su forward in essere al 31/12/2017. 5i precisa che, alla stessa data,

non sono aperte posizioni in futures nel comparto.

40 - Attivita della gestione amministrativa € 898.014

Il saldo delle attivith amministrative & di sequito dettagliato:

a) Cassa e depositi bancari € 514.680

Di seguito riportiamo una tabella con il dettaglio delle voci che compongone il saldo:

| Descrizione Importo
Disponibilita liquide - Conto raccolta 229,708
Disponibilita liquide - Conto liquidazioni 214.429
quspn'nlhiJit'a liguide - Conto spese 69.878 |
Denaro e altri valori in cassa GO0
Cash card B 43
Depositi Postali - Canto di credito speciale 32
Totale 514.690
b) Immobilizzazioni immateriali €1.177

La voce rappresenta la quota parte imputata al comparto alla chivsura delfesercizio,

¢) Immaobilizzazioni materiali € 176.995

La voce rappresenta la quota parte imputata al comparto alla chiusura dell'ezercizio.
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La seqguente tabella fornisce le informazioni relative alle operazioni sulle immobilizzazionl:

Immobilizzazioni Immateriali Materiali |
Esistenze iniziali 2293 147.232
INCREMENT] DA
Acquisti : 167.223
Riattribuzions - i
DECREMENTIDA ——
Dismissicnea . 131.219
Riattribuzions 94 3.503
Ammortamenti 1.027 2738
Rimanenze finali 177 176.995

Gli incrementi e decrementi da riattribuzione sono dovuti al diverso peso assunto nel 2017 dal Comparte
Prudente nella npartiziona delle poste comuni rispetto all'esercizio precedente; le nuove percentuali di
riparto, determinate in proporzione alle entrate per quote di jserizione e gquote associative confluite nel
corso dell'esercizio in egni singole comparta, rendono necessario adeguare i valor attribuiti ai cespiti, nel
precedente esercizio, al fine di avere coerenza tra le immobilizzazioni e gli ammortamenti imputati nel
Conto Economice del relative comparto. Si evidenzia che gl Acquisti, riportati in Tabella, sono riferibili

all'attribuzione del nuovo immabile aequisite dal Fondo.

d) Altre attivita della gestione amministrativa £ 205.162
D sequito riportiamo una tabella con il dettaglio delle voei che compongono il saldo:
Descrizione | Impero
LAttivita della gestione amm.va 175.588
 Craditi verso Gestodi 14.837
Craditi verso aderenti per errato nmborag. | h.BSH
Rizconti Attivi | 3.385
Anticipo a Fornitord 1.456
| Altri Crediti | 1.302
Crediti vs. Azienda 1.023
Anticipo fatture proforma 543
730 - Credito Irpef 523
Mote di credito da ricevere ~ 467
Crediti verso aderenti par anticipa liquidazione 17
Totale 205152
P assivit
10 - Passivita della gestione previdenziale €2.707.103
a) Debiti della gestione previdenziale €2.707.103

La voce & composta dai debiti verso aderenti per liquidazioni e trasferimenti non ancora erogati di cui
ripartiama il detlaglio:
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5 Descrizione | Imparto
Passivita' della gestione previdenziale ) 844.016
Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 506778
Debiti verso aderenti - Anticipazioni _ 237.189
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 3 220.679
| Trasferimenti da riconciliare - in entrata 220.089
Debiti verso aderenti - Riscatto totale ___I 50.245
Debiti verso aderenti - Riscatto parziale 11.203
| Deb. vs Aderenti per pagamenti ritornati 3.864
Debiti verso aderentl - Riscatto immediato parziale 1.407 |
Totale 2.195.464 |

La parte nmanente si compone per € 161420 da debiti nei confronti delferario per ritenute applicate alle
liguidazioni pagate nel mese di dicembre e regolarmente versate con modello F24 a gennaio, per € 341,640, da
contributi, ristori € trasferiment] incassati ma non ancora ricanciliati alla data di chivsura defl'esercizio in quanto #
Fendo non era in possesso delle informazioni necessarie all'attibuzions alle gingole posizioni individuall, per €
1.537 da contributi da rimborsare e per £ 7.042 da contribati da identificare.

20 - Passivita della gestione finanziaria € 600.487

d) altre passivita della gestione finanziaria € 507.404

La voce & composta dagli oner maturati @ non ancora liquidati al gestore per commissioni di gestione (€
50.574) e di incentivo (€ 12.613), dalle commissioni dovute alla Banca depositaria (€ 11.213) per il servizio da
questa prestato, dal debito per ritenute fiscali su cash deposit (3.861) e per Debitl per operazioni da
regolare (€ 519.137).

#) Debiti su operazioni forwardfuture € 3.083

La voce evidenzia la minusvalenze su forward in essere al 31/12/2017. Si precisa che, alla slessa data,

non egno aperte posizioni in futures nel comparto.
40 - Passivita della gestione amministrativa €£330.175

a) TFR dipendenti €3.422

La voce rappresenta |a quota parte dell'accantonamento per il trattamento di fine rapporte di pertinenza

del comparto.

b) Altre passivith della gestione amministrativa € 302.783
La voce rappresenta la quota parte delle passivita amministrative di competenza del comparto, Si

fornizce di seguito || dettaglio:
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Degorizione Importo
Debiti verso Gestori 176,330
Fornitori £ 41.864
Altre passivita' gestione amministrativa 15.080
Personale conto ferie 14,310
Altri debiti 13.921
Fatture da ricevere . 10.377
Personale conto retribuzione B.264
Debiti verso Enti Previdenziali lavarator dipendenti 6.099
Erario ritenute su redditi lavoro dipendente 5.425
Debiti verso Fondi Pensione 5217
Debiti verso Amministratori 2132
Debiti verso collaboratori 1.763
Erario ritenute su lavoro parasubordinato 788
Debiti verso Enti Previdenzial collaboraton -}
Erario ritenute su redditi lavoro autonomao 227
Debiti verso INAIL 91 |
Erario addizionale regionale = 76
Erario addizionale comunale a4
| Debiti verso Sindaci 21
Debiti per Imposta Sostitutiva 3]
Totale 302.783

Le fatture da ricevere corrispondono alla quota parte imputata al comparto dei costi di competenza
delf'esercizio per i guali alla data del 31 dicembre 2017 non & pervenuta la relativa fattura,

| debiti werso Eraria ed Enti Previdenziali sono stati regolarmente pagatl alle scadenze previste,

Gli altri debiti si riferscono prevalentemente alle ritenute sindacali al 31122017 rattenute ai dipendenti,
mentre il debito verso Fondi Pensione rappresenta Fammontare che dovwd essere versato a gennaio
relativamente ai contributi di competenza del IV trimestre 20017 per | dipendenti iscritti a Solidaneta Veneto
Fondo Pensione,

Le gltre passivita della gestione amministrativa contengono le spese per consulenze di monitoraggio
gestione finanziaria ed il debito da prefievo sul patrimonio.

&) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi €23.970
La voce & costituita dalle entrate per coperura amner amministrativi rinviate all'esercizio successivo,
5i compone delle quote di iscrizione maturate negli anni precedenti e del residue dell™accantonamento

stracrdinario” maturato nel 2008,

50 - Debiti di Imposta € 458.096
Tale voce rappresenta il debito per imposta sostitutiva di competenza del comparto al termine delliesercizio.

Conti d'ordine €23.304.751
ifi icevere: € 12,340.335. Si tratta
del valore delle diztinte di contribuzione pervenute nel 2018 ma di competenza del 2017 (72% del

totale) e delle distinte di contribuziane pervenute in via prevalenta nel 2017, o che residuano dagli
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anni precedenti, in attesa di ficonciliazione (28% del totale), Per dettagli si veda il paragrafo "Criteri
di valutazione®, voce "Contributi da ricevere” a pagina 13-15 e la "Relazione sulla gestione”, pag. 9 -

11.

- Contratti Valute da regolare - Controparte per valute da regolare: € 10.964.416, La voce rappresenta

il valore softostante del contratti derivati di copertura divise aperti alla data di chivsura

dellesercizio,

10 - Saldo defla gestione previdenziale € 16.535.462

Il saldo della gestione previdenziale & cosi dettagliato:

a) Contributi per le prestazioni €39.408.980

La voce rappresents importo dei contributi e dei trasferimenti in ingressa, provenient! da altri fondi o da

altri comparti del Fondo, versati al comparto nel corso delf'esercizio:

| Descrizione Imparto

| Contributi e 27,502 6BS
| Trasferimenti in ingresso per conversione comparte 7,384,578
| Trasferimenti in ingresso 4,442,990
| TFR Pregresso T1.636
| Contributi per copertiure accessorie 7.0m
| Totale 39.408.980

Composizione per fonte della voce contributi per prestazioni
La tabela riporta la composizione per fonte dei contributi riconciliati @ destinati nel corso del 2007 per

un totale di € 37 502 685,

Coantributi da datore lavoro Contributi da lavoratore T.ER.
3.804.396 E.2T4.671 18,423.618
b) Anticipazioni €-4.619.085

La voce contiens quanto erogato a titolo di anticipazione agh aderentl che ne hanno fato richiesta al

fondo avendone diritto secondo guanto previsto dalla normativa vigente,

) Trasferimenti ¢ riscatti €-12.740.522
Tale voce rappresenta il controvalore dei riscatti e dei trasferimenti in uscita verso altri fondi o verso

altri comparti, avwenuti nell'anno 2017, come di seguito dettagliati;

Descrizione Importo
| Riscatto per conversione comparo B.592.526
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Descrizione Importo
Liguidazioni posizioni ind.li - riscatto immediato 1.968.196
| Trasterimento posizione ind le in uscita 1.094.787 |
Liquidazizne pasizioni - Riscatto totale 547156
Liguidazione posizioni - Riscatto parziale 353.733
Liguidazione posizioni - Riscatio immediato parziale 184.125
Totale 12.740.622
d) Trasformazioni in rendita €-30.738
Il saldo della voce & pari allimporto delle trasformazioni in rendita,
&) Erogazioni in forma capitale €-5467.072

Il saldo della voce & pari all'/mporto deile liquidazioni effettuate a titalo di pensionamenta.

) Premi per prestazioni accessorie €-7.091
[l aldo della voce corrisponde ai premi versati per prestazioni accessorie obbligatorie e volontarie nel
corso dellanno. Tale valore & riportato al netto dei premi per coperture obbligatorie incassati in eccesso

{rispetto & quanto effettivamente versato alla compagnia) negli anni precedenti e riconosciuti, per

competanza, agli igeritti in aumento delle rispettive posizioni individuali.

30 - Risultate della gestione finanziana indiretta

£ 2.749.265

La seguenie tabella rappresenta la fonte dei ricavi della gestione finanziaria indiretta:

Descrizione Dividendi @ | Profitti e perdite da

inleressi | operaziond finanziarie

Titoli di stato e organismi internazionali 3.764.218 -4.262.111
Titoli di debito quotati 472,139 21.814
'[rt-l:hll di debita non guotati 25,477 1.275
Titoli di capitale quatati B841.943| 1.883.770
Quote di DICA N - 47,039
Depositi bancari o -19.004 -298.142
Ritenuta su interessi incassati nel cash deposit -3.184
Commissioni di retrocessione - 26.805
Commissioni di negoziazione 27707
Risultato della gestione cambi 273.50N
Altri costi 20,116
Sopravvenienze sttive - 2278
Altri ricavi - 233
Cash Deposit 12,247 -
Prelisvo sul Ealtimanin per gestione amministrativa = -53.210
Totale | 5.097.020 -2.347.755
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La posta “Altri costi” si riferisce a bolli, spese bancarie e armrotondamenti passivi, La posta “Altri ricavi® si
riferisce a proventi diversi e arrotondamenti attivi. La posta "Sopravvenlenze attive” i riferisce al

recupero dell'imposta su dividendi esteri ineassati.

€-298.108

La voce comprende le commissioni dovute al gestore per € 196,345, dal compenso riconosciuto alla

40 - Dneri di gestions

Banca Depositaria per € 45.691 e dalle commissioni di incentive per € 56072,

Commissioni di | Commissioni di Totale
| gestiong incentivo
nipol Assicurazioni SpA H9.355 53.014 143.269
Candriam 87.621 - 87.621)
Finanziaria Internazionale 19.360 2.158 21.627
Totale 196.345 56.072 252417
60 - Saldo della gestione amministrativa £ - 4 468

5l evidenzia che, a meno della quota parte del costa per il "controllo finanziario” (4.468€), attribuito alla

gestione amministrativa ma finanziato attingendo al patrimaonie, Il Saldo della gestione amministrativa &

pari a zero (si veda anche pagina 14). 5i femiscono informazioni sulle seguent voci:

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 425.286

Tale posta & cosl articolata:

- Quote associative per € 319,966 che rappresentano la quota di contributi destinata a copertura delle
spese amimindstrative incassata nel corso dell'esercizio direttamente imputabili al comparto;

- Quote iserizione per € 4.974, direttamente imputabili al comparto;

- Quate a copertura degli oneri amministrativi per € 13.542, (trattenute sulle erogazioni del 2017);

- Quote riscontate negli esercizi precedenti e portate a nuavo nel 2017 per € 33.594;

Quote destinate a copertura di oneri amministrativi = prefievo sul patrimonbo per € 53.210.

€ - 104.529

La voce comprende [a quota parte del costo sostenuto dal Fondo per Phosting del sito internet e per

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi
I'attivita di gestione amministrativa-contabile svolta dal service Previnet S.p.A. Si rimanda al dettaglio

esposto nella parte generale della nota integrativa per |a specifica dei costi.

€-128.260

La voce comprende la quota parte delle spese generali ed amministrative sostenute dal Fondo come

¢} Spese generali ed amministrative

dettagiiata nella parte generale della nota integrativa.
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d) Spese per il personale € -164.691
La voce comprende la quota parte delle spese per il personale sostenute dal Fondo come dettagliato

nelia parte generale della nota integrativa.

&) Ammortamenti €-3.765
La voce comprende |la quota degli ammortamenti sui beni materiali detenuti dal Fondo, di seguito

elencati in dettaglio:

Descrnziong Impaorto.
Ammor.Macchine Attrezzature UFfici 2.182
Ammortamento Software _____ 604
Ammaort Mobili Arredamento Ufficio 556
Ammaortamenta Sito Internet ] 423
Totale | 3.765
a) Oneri & proventi diversi €-4.533

La voce comprende la quota parte dei proventi e degli oner della gestione amministrativa imputati al

comparto come dettagliati nella parte generale della nota integrativa.

i) Risconto contributi per copertura aneri amminiatrativi €-23.970
La voce rappresenta la quota di entrate per copertura onen che si @ scelto di rinviare all'esercizio

successivo per la copertura di oneri futur,

80 - Imposta sostitutiva € -458.096

La voce evidenzia Fammontare del costo per imposta sostitufiva di competenza del pericdo calcolato
secondo quanto previsto dalla normativa vigente,

Come deliberato dalla Commissions di Vigilanza sui fondi pensione ed in conseguenza del diverso
trattamento fiscale previsto per | fondi pensione Pimposta sostitutiva viene indicata in bilancio & nei vari

rendiconti del fondo pensione in un'apposita voce della state patrimondale e del conto economico.



SOLIDARIETA' VENETO FONDO PENSIONE

RENDICONTO COMPARTO "REDDITO"

3.3.1 Stato Patrimoniale

Comparto Reddito

ATTIVITA! FASE DI ACCUMULD AL EF200T AN 22016

10 Inwestiments diretti 684753 5.009.9491
1= a) Azion e guote di societd mmmabillar - _
10- b) Qusete i fanrdi comuni di investimento immobiliare chies| - :
10-c} Guote di fond] comuni di imvestimento mobiliare chiugi 863959 B.D07. 757
10-d} Dopositi Bancari 44772 2234

20 Ivestimenti in gestiona BB3.677.429 525,509 T84
a) Depositl bancard 7546396 MTTRN7T
b} Crediti per operazion prantl comfre termines . -
¢} THoli emessi da Stati o da organismi inter nazionali 374315058 332323588
d}  Titoli di debito quatat A0, 265 467 J0BET 434
¢} Titoli di capitale quotati g7 B35.969 %.?5&5%1
fi Titol di debite non quotati 3.Ta2ET2 6172.623
gl Titoli di capitale non quedati . -
i) Duate &QLCR 13819415 13297 2682
i} Opzioni acquistanes . -
I} Rateia risconti attivi 3.581.890 3330594
m} Garanzie dirisultato rdasciate al fondo pensions & 2
ny Alire attivith della gestione finanziaria 2631532 3.762.092
oj Investimenti n gestione assicurativa & L
P Margni e crediti su oparazioni forward / future 4.000.840 4 345 806

20 Garanzie di isultato acquisite - .
sulle posizion individuali

40 Aftivits della gestione amministrativa 3,259,141 3.676. 703
a) Cassa e depositi bancari 2.466,0439) P a68.393
B Immobilizzazion immaterial &am 4.640)
c)] Immobiizzazion materiall 3ER.04 297.779|
di  Alire attivita della gestione amministrativa 431670 406451

&0 Crediti di imposta - -
TOTALE ATTIVITA' FASE D1 ACCLIMULD SEO.GT] 333 534,786 487 |
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L PASSIVITA FASE DI ACCUMULO ANTF 3 FN2006
10  Passivith della gestione previdenziale 3.747.755 5.474.200
a) [Debiti della gestione previdenziale 3797755 5.474.200
20  Passivila della gestione finanziaria Ea.4rT 509.406
a)  Debiti per operazioni pronti Gondrea bermine - -
b) Opzioni emesse - -
c) Rateie risconti passivi - -
d) Altre passivits della gestione finarziaria 338477 509,408
e) [Debiti su oparazioni foreward / future - -
30 Garanziedirisultate riconaschute - -
sulle pasizioni indviduali
40  Passivita della gestione amministrativa &78,694 693,618
ay TFR a2l GaTE
by  Alre passiviea della pestions amministrathvg 623 704 624170
¢y Risconto contributi par copertura coeri amménistrativi 48489 G7F.E30
ol Dehiti di Emposta 2277, 722 2.138. 785
TOTALE PASSIVITA' FASE D ACCUMULD 7.092 678 8,820,991
100 Attive netto destinato alle prestazioni 573.528.655 5254565 49
CONTI D' ORDIME
Crediti par contributi da ricevere 24963 436 24884635
Contributi da ricevera 24 963,436 |- 24804635
Contratti future 29.857.154 19.805.324
Controparte per contratt futere 20867154 |- 19.80%.324
Valuke da regolare . -
Controparte per valule da regolare - -
Fondi Chinesi Mobiliari da versare 15.866.206 (- 13029814
Cantioparte per Fandl Chius] Mobiliar] da versars 165866206 12.029.81%
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Comparto Reddito

JMN2EMT 311272016

10 Salds dells gestione previdenziale 30205, 138 23,260,776
a) Coniributi per le prestazioni 75.343.50 B0.418. 7B
b) Anticipaziond -1 218686 - 10.B&1.504
2} Trasferimenti e rizcat 2317620 - 2331 3832
d) Trasformagzion in rendia . -
e) Erpgazioni infarma di capitale -2 T2 002 -1 E87 668
fi Premiper prestaziond accessaria =14.345 -T7.538
gl Prestazion periodiche - .
hl  adire wscite previdenz ali - s
il Alire enfrate previdenziali - T

X Risultato della gestione finanziaria diretta ~425.567 =250.510
a) Dividendi - 981
B) Utili e pardite da raalizzn 5 =
¢} Plusvalanze/Minesvalenze -4325,.304) = 235854
] Orerl per duse diigonce - =11.465
€} Inferessi passivi per sotioscrizioni successive
fi  Alvionersi -173| 162

30  Risultato della gestione finanziaria indiretta 13,352 257 13.110.283
d)  Dividend e ineressi 10.895.219 5214923
b) Profitt e perdite da cperazion finanziarie 2457038 3.195,360
¢l Commassioni e provvigioni su prestito titoli - .
d)  Proventi e oneri per aperaziont pronll aftermine = o
a) [ifferenziale au garanzie di risulteto rifasciste al fonda - 2

pensiane

40 Oneridi gestions - TE1.675 =538,100
g) Societh di gestions = BA7.162 - 457239
b} Banca depositaria -94,513 - B1.861

50 Margine defdla gestione finanziaris 12.145.01 11.320.673
(20)+(30)+(40)

60  Saldo dalla gestione amministrativa -2.237 Q372
g} Confribuli desteall & coperiura angr amministratv #60.308 865,235
b} Omeriper servizl ammimsirativi acquistat da terz - 211449 - 203484
¢}  Spese generali ed amministrative - 269,670 - 273,234
dl Spese per l personabes - 333152 -316.354
&)  Ammortasmenti - T.616 -0 X8|
T Storms onerl amministrativi alka fase di erogazione - .
ql Onerie provent divarsi <9169 - 4507
k) [Disavanto esercizio precadente - .
i} Aiscontocontributl per copertura onerl amminisirativi - 48,469 - BT A30f

70 Variazione dell attive natto destinato
alle prestazioni ante imposta sostitutiva 50, 340,916 45 5T2.077
(10)+{S0)+{60)

BO  Impaosts sostitutiva -1 752 -2 138. 765

100 Variazione delfattive netto destinato 48,063, 164 43.433.:12

i ioni [701+(80)
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3.3.3 Nota Integrativa — Comparto "Reddito”

Humero & controvalore delle quote

Comparto Reddito

Numero Controvalore €
Quote in essere all'inizio dellesercizio 32.793.465,553 525 465.491
,_H} Juote emasge 4. 597 495990 TH.204 790
i b) Quote a.nnullarf-_l ; -2.267.851 84p| -37.089.652
| ¢} Incremento valore quote . 9.858.026 |
Variazione dell'attivo netto (a-bec) . 48.063.164
Quote in essere alla fine dell'ezercizio 34.629.100,695 673.628.655

Il valore unitario delle quote al 31 dicembre 2016 & paria € 16272
Il valore unitario delle quate &l 31 dicembre 2017 & paria € 16,562

La differenza fra il controvalore delle quote emesse meno guello delle quote annullate (€ 38.205.138 &

pari al saldo della gestione previdenziale di cui al punto 10 del conto economice. La variazione del

valore quota & invece par alla somma del saldo della gestione finanziaria e della gestione

amministrativa, al netto dell’imposta sostitutiva di competenza dell’'esercizio.

Attivita
10 - Investimenti diratti

€ B.684.763

La voce comprendes gli impegni gid richiamati dai Fondi chiusi selezionati per Iinvestimenta diretto

(vedi pagina successiva), & cui si aggiunge il saldo del deposito del conto comente di gestione tenuto

presso la Banca Depositaria relativo aghl investimenti diretti.

c] Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusl

€ 8.630.991

Mel corae del 2017 il comparto ha sottescritto (in due tranches) un nuovo impegno, per complessivi €

6.950.000 nel fondo "aAlto Capital V", Il valore della voce "10 — investimenti diretti® & aumentato in

relazione ai richiami effettuati dai fondi presenti niel portafoglio, di seguito se ne presenta il dettaglio,

Azioni e quote di Quote di fondi Quote di fondi mobiliari
societd immobiliar: immebilian chiusi chiusi
 Esistenze iniziali 0 0 5.007.757
INCREMEMNT] DA

Acquisti E= = 4057 628
Rivalutazioni
L Altri

DECREMENTI D 425394

. Vendite |

Rivalutazion

Svalutazioni | 475304
Altr

Rimanenze finali 0 0 8.639.991

58



Comparto Reddito

| Fondi selezionati da Solidarietd Veneto sono:

- Fudo"Sviluppo PMI™. Impegno 5.500.000 €; richiamato 2.136.935 € controvalore 1.888.037 €;
F.do "APE III", Impegno 5.450.000 €; ichiamato 3.832,720 €; controvalore 3.222 741 €
F.do "Alcedo IV". Impegno 7.782.000; richiamato 3.155.912 €; controvalore 2. 850.461 €
F.do “Alto Capital IV". Impegno 6.950.000; richiamato 577 852 € controvalore 577 B52 &

Valari/Voei Dividendi Utili e perdite da Plusvalenze /
realizzo Minusvalenze

Azioni e quote di societs immabidar

Duevte di fendl camuni di irvestimento immobikars chiusi

" Geucte di fondi comuni dl investimenta mobilars chigsi 0 0 475 304

| Totale 0 0 =425.394

Alla voce "Svalutazioni” della tabella di pagina precedente e alla voce “minusvalenze” dello schema
sopra riportato, viene indicato il risultato della "gestione diretta”. Il risultato, oltre alla plus/minusvalenze
in $enso stretio, include altresi gli oneri gestionali gravanti sul fondo chivso mobiliare, che tendono a

concentrarsi sopraftutto nella fase iniziale delllinvestimento,

d) Depositi bancari €44.772
La voce “depositi bancarl” & composta per € 44.772 dai depositi nei conti correnti di gestione diretta

tenuti presso la Banca Depogitaria.

20 - Investimenti in gestione € 568 677.429

Le risorse del Comparte Reddite non gestite direttamente, sono affidate ad Arca 3GR SpA, Duemme SGH
Spa, Generali Investments Euwrope SGR SpA e a Finanziana Internazionale Investments SGR SpA che le

gestiscono tramite mandato per il quale non & previsto |l trasferimento della titolarita degli investiment|

affettuati.

Depominazione Ammentare di risorse gestite
Arca SGR SpA 181.817.157
Duemme SGR 180.915.718
Generali Investments Europe 5GR SpA 177.147.516
Finanziara Internazionale Investments SGR Spi 27.233.571
Totale 567.113.962

L'ammontare delle riserss in gestions & rappresentato in bilancio dal totale degli investimenti in gestione, voce
20 dell'attivo, al netto delle passivita finanziarie, voce 20 del passive. Tale valore (€ 668.338.952) diverge dalle
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risorse effettive riportate in tabella per effetto delle poste di bilancio che, pur ricomprese nelle voci suddette,

non sono strettamente disponibili ai gestori, In particolare si evidenziano:

Voce 20 Attiva;

- crediti previdenziali (trasferimenti di posizioni individuali per cambio comparto): € 1.248.442;

Voce 20 Passivo:

» commiesioni di banca depasitania: € 23.452.

a) Depositi bancari

€ 27.546.396

La voce “depositi bancan” ¢ composta per € 27.546.396 dai depositi nei conti correnti di geatione tenuti

presso la Banca Depositaria; non si rilevano competenze maturate ma non ancora liquidate alla data di

chiuzura dell'esercizio.

Titoli detenuti in portafoglio

Siriporta di seguito Nndicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente

dellinvestimenta, specificando i valore dell'imvestimento stessa e la quota sul totale delle attivita;

Denomimazions Codice 151N Categoria bilancia Valore @ L]
| CCTS EU 15/11/2019 FLOATING MONOSA09EIS | 1.G - TStato Drg.bnt O IT 24.369.915 4,90
CETS EU 15/12/2020 FLOATING TO005056541 | 1.G - TStato Deg.int O 1T 16.875.439 3,35
CCTS EU01/11/2018 FLOATING MO004922609 | 1.G - TStatn Ong.Int 0 IT 16.783.156 2,69 |
ELROPEAN INVESTMENT BANK 15/10/2018 475 ¥SO160386875 | LG - TStatn Orgint QUE | 10.602.912 183
BUDNI POLIENNALI DEL TES 15/12/2021 2,15 MDO05028003 | LG - TSsta Drg.int 4 T 95649167 165
BLIONI POLIENNALI DEL TES 15/09/2018 1.7 MO004390832 | LG - TStato Org.int 4 T 9.072.066 1,56
ARTA ATICN ITALLE| MOO0SZ431 T2 | LG - QUEVSA T B.395.007 1,53
BLION| POLIENNALI DEL TES 27/10/2020 1,25 TOO0S05E314 | 16 - TStato Org.Imt 4 T 8,560,414 153
| BOMOS ¥ OBLIG DEL ESTADO 30/07/2013 45 ESO00000Z1L2 | LG - TStato Org.ini § LE 8,627,040 1,49
BLION POLIENNALI DEL TES 01/05/2019 2,5 TO04992308 | LG - TStato Org.inl Q IT 8.291.352 143
BUON| FOLIENMALL DEL TES 23/04/2020 1,64 MEODS0TITEd | LG - TState Qrgind & 1T T80 133
FRANCE (GOVT OF) 26/04/2013 425 FROODO1E%151 | LG - TStato Org.Int Q UE 7,481,640 128
FRAMCE {GOVT OF) 25/07/2024 25 FROO 1427848 | LG - TStato Org it  UE 6.847.177 LB
CETS EU 15/06/2022 FLOATING ITOODS) 04473 | LG - TStato Org.Ind Q IT 5.765.586 117
BUIONI POLEENKALL BEL TES 16/06/2022 1 ITOO0S1 88120 | LG - TState Orguint O T 5.307.0i4 1,08
BUONI POLIENNALI DEL TES 01,/06/2018 3,5 ITOOD40GTE43 | 1.6 - TState Org.int @ IT &.007 386 108
BUNDESOBLIGATION 12/04/2019 5 DEDODT 141685 | LG - TStats Org.int @ UE 6.041_500 1,08
BLIONI POLIENNALI DEL TES 00 /03/2020 425 | ITO004536949 | .G - TStato Org.int O IT 5.464 885 0,84
FRAMCE [GOAT DF) 254/ 3020 25 | FROD1DBSATER | |G - TStato Grg.int G UE 5.463.600 054 |
BLIONI POLIENNALI DEL TES 01 /09/2014 4,28 | ITOOO4429610 | 1.G - TStata Crgint G T 5 366, 7RS 0,57
CCTS EU 15/04/2018 FLOATING ITOD04716319 | 1.G - TStata Org.int 0 IT 5.018.475 0,86
BLION| POLIENNALI DEL TES 15/10/2019 05 ITOB05217929 | 1.G - TState Org.bnt O T 5.017.000 0,85
FRANGE (GOVT OF) 25/04/2022 3 FRODT 1196856 | 1.G - TStato Drg.int © UE 4.555.760 0,78
BONOS ¥ OBLIG DEL ESTADD 31/10/2024 2.75 ESO00001 2682 | 1.G - T5tata Drg.int § UE 4.510.540 0,78
BLIONI POLIENNALI DEL TES D1 /09/2020 4 ITOOO4594530 | 1.6 - TStata Grg.bat 4 IT 4.415.740 0,76
EUROPEAN INVESTMENT BANK 15/04/2039 § XSO0IEAFI0ET | LG - TStato Drg.dnt Q UE 4.40.921 075
FRANGE (GOVT OF) 257102019 3.75 FRODT0TTEIET | LG - TStato Cug.Int Q WE 4.316.760 074
BOMOS ¥ OBLIG DEL ESTADD 30/04r200 % 2,15 ESCO0N0T 24VS | 16 - TSiaa Ovg.lnt O WE 4,166,360 0Tz
KFW C6/08/2018 1,125 USEDOTEGSTT | 1.G - Thebito 41 LIE 4,148,376 0,71
BOMOS ¥ OBLIG DEL ESTADD 30/04/2021 55 ESCO001 23S | LE - TStato Drg.int § UE 4.134.410 .7
BLIONI POLIENNALI DEL TES 15/01/2018 75 TO005058463 | LG - TState Org.dm O IT 4.000.716 0,58
UNITED KINGDOM GILT 07/03/2010 4,5 GBOOBIOAFE4 | LG - TStato OrgIntQ UE_ | 3.806506| 057
IRESH TEY 4 172% 2020 18,/04,2020 4.5 IEGOZ40T4488 | LG - TStato Oeg.int C LIE 3.348.750 056
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Donominazions Codice 15N Categoria bilancio Valare & %
EURDPEAN INVESTMENT BAMK 15/10/2037 4 XS0219724878 | .G - THtato Org.int Q UE 3.336.080 0,57
REPUBLIC OF AUSTRLA 15/07/2020 3.9 | ATDODOZBEVIE | 1.G - THeato Org.imt Q LE 3.334.5060 0,57
EURDPEAN INVESTMENT BANK 15/07/2024 FLOATING | ¥51133551405 | LG - TStato Org.ing & LE 3.1049.580 | 0,54
NETHERLANDS GOVERNMENT 15/01/2019 1,25 MLODTOS51 4246 | LG - TEtate Org.ing & UE 3.061.140 0,53
EOMNDE ¥ DBLIG DEL ESTADD 31./10v2023 4.4 ESODO00123XY | LG - TStats Org.nt 0 LE 2.043.450 0,52
BUCKN] POLIENMAL] DEL TES 15/ 00K 8 3 ITOD0ST39090 | 1.G - TStato Org.int Q1T 2mram 052
BLICHI POLIENMALI DEL TES 01/05/30%3 4.5 TOMM4BIB034 | LG - TStato Org.int O 1T 2952 328 0.51 |
ASIAN DEVELOFMENT BAMNK 26/ 0472018 ETS LIE0451 67002 | LG - TStata Org.int ( ORSE | 2007 991 0.50
BUIOMI FOLIENNALI DEL TES 0171242024 2,5 MONOSO453T0 | 1.G - TS1aia Org.lnt 41T 2ETI.243 0,46
| BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 04/01,/2019 375 DEOOT 136374 | 1.G - TS2ad0 Org.Int O LIE 2612125 0,45
BORGS ¥ OELIG DEL ESTADD 31/1 0/ 2020 4,85 ES00000122T3 | LG - TSEtado Org.nd O UE 2507 864 .43
BOWOS ¥ O8LIG DEL ESTADO 31/01/2022 5,85 ES00000123K0 | LG - TStato Org.int O UE 2339.003, 040
IRESH TSY 2.4% 2024 16/03/2024 34 IEMIBGARSTIS | LG - TStato Org.int 0 UE 2. 270823 039
EUROPEAN INVESTMENT BANK 15/01/2021 3,625 KS0G05958791 | .G - T5tato Qug.knt 0 UE 2,244,360 03g
BONOS Y 0BLIG DEL ESTADC 30/04/2000 4 ES0000012207 | |G - TStato Ong.int O UE 2.198.780 038
BUCKI POLIENMALI DEL TES 01 /02/2020 4.5 TAROZEATED [ LG - TStata Gng.int 41T 2.1 88 620 038
BUMDEEREPLE. DEUTECHLAND 15/ 0252025 1.5 DEGROT 102309 | 1.G - TS1ata Org.Irt  LIE 2.171.200 0.37
| Adri 220585577 47,43
Totale 530.014.771 91,28 |

Mota sventuall differanze tra parziall ¢ fotale sona dovete sl srotondamen i

Operazioni stipulate & non ancora regolate

Mon si segnalano operazioni di vendita stipulate & non regolate.

Contratti derivati detenuti alla data di chiusura dell'esercizio

Mella tabella seguente vengono dettagliate le posizioni in contratti derivati in eszere al 31 dicembra:

d = it Mum,
Tipalogia Strumento Posizione | Diviza | Cambilo Seaislont Controvalore €
Futures  |[TOPIX INDX FUTR Marl8 LUNGA  |Jpy | 135270 26 3.492.420
Futures |EURD STOXX 50 Marl8 CORTA  |EUA 1,000 -H ~2709.440
Futures |SEPS00 EMINIFUT Man8  [LumGa JusD 1,201 54 6.016,985
Futures [SP1 200 FUTURES Marl8 LUNGA  JAUD 1,536 8 764,237
Futures  |FTSE 100 IDX FUT Marlg LUNGA  |GBP 0,888 T 02.332
Futures  [s&P/TSX B0 IXFUT Mari8  [LUNGA  |CAD 1,505 10 1.272.715
Futures  |[FTSE 100 1DX FUT Mar8 LUNGA [GBP 0.8sg 25 2.151.186
(Futures  [OMXS30 IND FUTURE Jan18 [LUNGA  |SEK 5,832 21 336.258
[Futures  |SWISS MKT IX FUTR Marl8  |LUNGA |CHF 1,170 20 1.584.241
Futures  |SPI 200 FUTURES Marl8 LUNGA  |AUD 1,535 1 1.078.325
Futures |S&EP/TSX 60 IX FUT Mar18 LUMGA  |CAD 1,505 aj 1.145.444
Futures  |EURO/CHF FUTURE Mar18 |CORTA  |CHF 1,170 =20 -2. 498,194
Futures |S&P500 EMIMI FUT Marl8  [LUNGA |USD 1,201 a7 10,808,204
Futures [FTSE/MIB IDX FUT Marl8  JLUNGA |EUR 1,000 3 3.372.335
Totale | 29.867.153

Posizioni di eopertura del rischio di cambio

Mon sono attive operazioni di copertura cambi in foreard al 31 dicembre.

Distribuzione territoriale degli investimenti

La distribuzione territoriale degli investimenti & la seguente:

&1
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Voci/Paesi ftalia Altri UE Altri OCSE | Non OCSE [  Totale
Titofl di Stato 182.006.298| 186.589.590| 5.719.170 -| 374.315.0658
Titoli di Debito guotati 22065745 10,472,343 6,790,994 931.385 40.260.467
Titoli di Capitale quotati 0.414.923 24 745979 B3.611.941 64116 97.836.959
Titoli di Debito non quotati 3.7TR2BT2 = . - ATB2BT2
Quote di OICR B.895.007 4.024 408 - {1 13819415
Depositi bancari 27.546.396| 27.546.396
Totale 253.711.241) 226.732.320|76.122.108 995.501| 557.561.167

Composizione per valuta degli investimenti

La composizione deglh investimenti suddivisi per valuta risulta essere la seguents;

Voci/Paesi | Titoli di Stato | Titoli di Debito | Titoli di Capitale/OICR | Depositi Totale
bancari
ELRA 228, T22.189 27,1 03.824 -1-2.4&3%' 13.930.939] 422 032 888
IS0 3,737,338 £.714.107 54,524 970 5942476 70.918.897
JPY - - 5.774.979 2 618.011 £.392.990)
GEP 35.319.968 225406 4.607.793 705.452|  40.858.624
|CHF 835.277 - 2 795,740 734,871 4@_@5&&&1
EH{ 2,144,431 = 685 580 791.133 3,621,144
KK 1.419.612 - 495,791 242,968 2 158.371
|NOK - - 299,212 665565 964.777
lcAD 1.320.713 - - 1.212.076 2532 78
815,592 - 5,306 E&E...ﬂ.i_hilﬂj_%l 1
[tre valute 7 - - 495 495
Totale 374.315.060 44.043.337 111.666.372| 27.546.398| 557.561.167
Durata media finanziaria

Hella sequente tabella si repiloga la durata media finanziana (duration modificata), espressa in anni, dei

titoli di debito compresi nel portafoglio, con riferimenta al loro insieme ¢ alle principali tipologie:

Voci/Paesi Italia Altri UE Altri OCSE Mon OCSE
Titoli di Stato quotati 2656 48TE 0,658 -
| Titoli di Debito guotati 4451 3525 B G] 3018
Titoli di Debito non guotati 6,116 - .

L'indice misura le durata residua di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria, pud

egsere utilizzato come primo apprassimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario.

E ottenuta calcolande la media ponderata delle scadenze a cul saranno incassate le cedole @ verrd

nmborsats il capitale,

Investimenti in titoli emessi da soggetti al gruppo dei Gestori

Si segnalanc le seguenti posizioni in conflitte di interesse:

Descrizione del titolo \Codice ISIN Nominale  |Divisa Controvalore §
FEEMER E REIFER SHL ITODDET 44933 00000 ELR 205.697
AHE 1 41 7 TO005041477 R 1,028 641
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|Deserizione del titolo |Codice ISIN Nominale |Divisa \Controvalore €
ARCA AZION! [TALLA 005243172 304.770(EUR B.895.007
PIAVE SERVIZ| SRL IT0005275166 300.000|EUR 300,590
PASTA 7ARA 30/03/2020 65 [T0005094526 166666/ ELIR 152 046|
DEDAGROUP S.P.A, 005224750 300.000[EUR 302 910
AR 5 R ; 1 3] AEGT 200.000|EUA TO6. 064
AHE 1 A2 22/07/203436 |ITO00S155558 475.000(FUR 503,443
MEDIOBANCA SPA XS1615501037 1.000.000[EUR 1.018.920]
FLORIAN 5.P.A 31/12/2013 |ITO00S31 7067 __B00,000/FUR 799,378
0 MASTROTTO GRO | TO005252371 1.100.000|EUR 'I.1|IIE|.E?T"1
Ol SPA 1242022 [TODO531 ZH8G 7
CALLIGARIS SPA 31/12/2023 |ITO005286080
MEDIDBAMCA SPA I TOO04BT 4654 300.045
DIDEANCS SPA TOOOQ06Z95 ¥ 181.717
ASSICURAZION| GENERA |T0000062072 60.942/EUR nﬁﬂ
| ] Diake 1

Wors: & differanze tra parslal @ fotale & dala oa arrofarmdam et

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari

La seguente tabella riporta | dati relativi al controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti

finanziari.
Acquisti Vendite Saldo Controvalore

Titali di Stato -161.566.183 BO.465.145 -81.101.038 242.031.328
Titali di Debito guatat -33.28%2.7148 13.551.4T5 -19.731.243 46.834.193
Titoh di Capitale quotati =r0.101.720 T4.356.932 4255 2712 144 458 652
Titel di Debito non quotati 2a1.683] B91.683 2a1 .6a83)
{Quote di OICR -12.235.540 13.696,612 1.461.072 26.932.162
Totale -277.186.161 182961 .847]  -94724314 460,148.008

51 gegnalano neli’anno anche Rimborsi di titoli obbligazionari giunti a scadenza per € 42.199.351.

Commissioni di negoziazione

.

Comm. Su | Comm. Su Totale Contravalore sul volume
actuisti vendile BOMMISSIon AC + VT negoziate
Titoli di Stato - : - 242.031.328
Titoli di Debito quotati : ! | ae.83s103 .
Titali di Capitale guotati B1.675 33.861) B5.536 144.458,652| 0,059%
'I_'_'TE:_:IEi di DEEitD non q uotatil - - - 891,683 -
Quote di OICA | 1.511 640 2.15) 25.932.152 0,008%
Totale,  53.186 14,501 97.687| 460.142.008 0,067%
I} Ratei e risconti attivi € 3.581.890

La vooe & composta dai proventi {interessi) di competenza dell'esercizio su titoli obbligazionari (titoli di
debito e titeli di stata) che sono valutati al corse secco per € 3.546.262 ¢ per € 35.638 relativi agli

mteressi in corso di maturazione sul cash deposit.
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n} Altre attivita della gestione finanziaria £ 2.633.532

La voce include e attivith kegate alla gestione finanziaria non riconducibil alle aftre poste di bilancio.

In particolare, la woce & composta per € 16,212 da crediti per commissioni di retrocessione, per € 1.248.442
da crediti previdenziali verso altri comparti del Fondo per trasferimento di alcune pozizioni individuali, per &
39,907 da crediti per operazioni da regolare, per € 68,143 per cedole staccate ma non ancora mcassare, per €
£0.823 relativi a dividendi da incassare & per € 1.200.000 da cash deposit.

pl Margini e crediti su operazioni forwardfuture € 4,900,840

La voce evidenzia la posizione complessiva in futeres al 31/12/2017. Alla stessa data non ci song
cperazioni attive su forward,

40 - Attivita della gestione amministrativa € 3.260.141

Il zaldo delle attivitd amministrative & di seguito dettagliato:

a) Casza e depositi bancari € 2.466.049

Di seguito riportiamo una tabella con il dettaglio delle voci che compongone il salda:

—

K Descrizione Importo

Dizponibilita liguide - Conto raccaolia 1.878.007
Dizponibility liguide - Conto liguidazioni 445322 |
Disponibilith liquide - Conto spese 141,356

Denaro e altr valor in cassa 1.214

Cash card o 26
Depositi Postali - Conto di credito speciale 64

Todale 2.466.049
b} Immobilizzazioni immateriali € 2.381

La voce rappresenta la quota parte imputata al comparto alla chiusura dellesercizio,

c} Immaobilizzazioni materiali € 358.041
La voce rappresenta la quote parte imputata al comparto alla chiusura dell’esercizio.

La seguente tabella fornisce le informazioni relative alle operazioni sulle immobilizzazioni:

immobilizzazioni Immateriali Materiali
Esistenze iniziali 4.640 | 297.279
INCREMENTI DA o
Acquisti . 338,274
Riattribuzione |
DECREMENTI D
Dismissione . 265.441
Riattribuzione 18] 6.533
Ammortament 2078 5.538
Rimanenze finali 2.381 358.041
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Gli incrementi e decrementi da riattribuzione sono dovuti al diverso peso assunto nel 2017 dal Comparto
Reddito nella ripartizione delle poste comuni rispetto zll'esercizio precedente; le nuove percentuali di
riparto, determinate in proporzione alle entrate per quote di iscrizione e quote associative confluite nel
corso dell'esercizio in ogni singolo comparto, rendono necessario adeguare i valor attribuiti ai cespiti,
nel precedente esercizio, al fine di avere coerenza tra le immaobilizzazioni ¢ gll ammortamenti imputati
nel Conto Economico del relative comparto. Si evidenzia che gli Acquisti, riportati in Tabella, sono

riferibili all'attribuzione del nuove immokile acquisito dal Fonda,

d) Altre attivita della gestione amministrativa € 432 670
Di seguito riportiamo una tabella con il dettaglio delle voct che compongana il salde:

Descrizione Importo
Altivith della gestione amm.va i 364.971
Crediti verso Gestori 30.975
Crediti verso aderenti per errato rimborso 11.850
Risconti Attivi 6.843
Crediti verso aderenti per anticipo liquidazione 4.500
Anticipo a Fomitori 2.945
Crediti verso aderenti per errata liguidazione 2778
Altri Crediti ) 2,633
Crediti va. Azienda Eﬂﬁ_ﬁ
Anticipo fatture proforma 1.098
730 - Credito Irpef 1.068
Mote di credito da ricevere 344
Totale 432 670
Passivita
10 - Passivith della gestione previdenziale €3.797.765
a) Debiti della gestione previdenziale € 3.797.755

La voce & composta dai debiti verso aderenti per liquidazioni e trasferimenti non ancora erogati di cui

riportiam il dettaglio:
| Descrizione impaorto

Debiti verso aderenti - Anticipazioni B862.166
Passivita' della gestione previdenziale 619,747
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 290,186
Dehiti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in uscita 279 868
Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 278.238
Debiti verso aderenti - Riscatlo fotale 61.7E1
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato parziale 490.342
Debiti verso aderenti - Riscatto parziale 41,042
Deb. vs Aderenti per pagamenti ritomati 20,652

Totale 2.503.022

La parte rmanente si compone per € 326,536 da debiti nel confrontl dell'erario per ritenute applicate alle
liqusdazioni pagate nel mese di dicembre @ regolarmente versate con modello F24 a gennaio, per € 950,843, da
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contributi, trasferimenti e ristori posizion mcassati ma non ancora riconcifati alla data di chiusura
dell'esercizio In quanta il Fondo non ara in possesso delle infarmazioni necessarie afl'atfribuzione alle singole
posiziani individuali, per € 3.108 da contributi da rimborsare, per € 14.245 da contributi da identificare.

20 - Pagsivith della gestione finanziaria € 338.477

d) Altre passivita della gestione finanziaria € 338,477

La voce & composta dagli oneri maturati € non ancora liquidati 21 gestore per le commissioni di gestione
(€ 104.219) ed incentivo (€ 182.808), dal debito per le commissioni non ancora liguidate alla banca
depositaria (€ 23.457), per dehiti per operazioni da regolare (€ 18.732) e da ritenute su interessi in
maturazione nel cagh deposit (€ 9.266).

40 - Passivitd della gestione amministrativa € 6TE.694

a) TFR dipendenti €6.921

La voce rappresenta la quota parte dell’accantonamento per il trattamento di fine rapporto di pertinenza
del comparta.

b) Altre passivita della gestione amministrativa € 623.284

La voce rappresenta la quota parte delle passivith amministrative di competenza del comparto. Si

formisce di seguito il dettaglic:

Descrizions Importa

Debiti verso Gestorl 368470 |
Fornitori _ BacgE
Altre passivila' gestione amministrativa 31.516
Perzonale conto ferie 28.948
| Altri debiti 28.160
Fatture da ricevers 20,993
Personale conte retribuzione 16.718
Dehiti verso Enti Previdenziali laveraton dipendenti 12.338
Erario ritenute su redditi lavoro dipendenie 10975
Debiti verso Fondi Pensione 10.554
| Debiti verso Amministrator 4.313
Debiti versa collaboraton 3.665
Erario ritenute su lavero parasubordinato | 1.694
Dehiti verso Enti Previdenziali collaboratosd . 1.540
Erario ritenute su redditi lavoro autonomo 459
Debiti verso INAIL 1E5
| Erario addizionale regionale 154
Erario addizionale comunale &g
Debiti verso Sindaci - 42
Dehiti per Imposta Sostitutiva 5

Totale 023 284
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Le fatture da ricevere corrispondono alla quota parte imputata al comparto dei costi di competenza
dell'esercizio per i quali alla data del 31 dicembre 2017 non & pervenuta la relativa fattura.

| debiti verso Erario ed Enti Previdenziali sono stati regolarmente pagati alle scadenze previste.

Gli altri debiti =i riferiscono prevalentemente alle ritenute sindacali al 21.12.2017 trattenute ai dipendenti,
mentre il debito verso Fondi Pensione rappresenta Fammontare che dovrd essere versato a gennaio
relativamente ai contributi di competenza del IV trimestre 2017 per | dipendenti iscritti al Solidarieta Veneto
Fondo Pensione. Le altre passivita della gestione amministrativa contengone le spese per consulenze di

maonitoraggio gestiona finanziaria ed il debito da prelieva sul patrimonio.

€) Risconto contributi per copartura oneri amministrativi € 48489
La vece & costituita dalle entrate per copertura oneri amministrativi dnviate all'esercizio successivo.
Si compone delle quote di iserizione maturate negli anni precedenti & del residun dell™accantonamanta

straordinario™ maturato nel 2008,

50 = Debiti di Imposta € 2.277.752

Tale voce rappresenta il debito per impasta sostitutiva di competenza del comparto al termine dell'esercizio,

Contl d'ordine € T0,696.B86
- Creditl verso aderenti per versamenti ancora dovuti = Contributi da ricevers: € 24.963.436. Si tratta

del valore delle distinte di contribuzione pervenute nel 2018 ma di competenza del 2017 (72% del
totale) e delle distinte di contribuzione pervenute in via prevalente nel 2017, o che residuano dagli
anni precedenti, in attesa di riconciliazione (28% del totale). Per dettagli i veda il paragrafo "Criteri
di valutazione”, voce *Contributi da ricevere” a pagina 13-15 e la “Relazione sulla gestiona”, pag. 9 -
11.

- Lontratti futures - Confroparte cfcontratti futures: € 29.867.154. La voce rappresenta il

controvalore *nozionale”™ dei contratti futures aperti alla data di chiusura dell’esercizio

- Fondi chiusi mobiliarl da versare - Controparte per Fondi chiusi mobiliari da versare: € 15,866,296,

Le voci rappresentana il controvalore degli impegni sottoseritti ma non ancora richiamati nei fondi

chiusi mobiliari inseriti nella gestione diretta come di sequito specificata:

o Fondo Sviluppo PMI; impegni da versare per € 3.363.065;

o

APE I1I: impegni da versare per & 1,504 995;
a  Alcedo IV; impegni da versare per € 4.626.088;

o Alto Capital IV; impegni da versare per € 6.372.148.

5.8 Do sl St B i “Redditc”
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10 - Saldo della gestione previdenziale €38.205.138

Il salda della gestione previdenziale & cosi dettagliato:

a) Contributi per le prestazioni £ T5.343.2590
La voce rappresenta limpaorto del contributi e dei trasferimenti in ingresso, provenienti da altri fondi o da

altri comparti del Fondo, versati al companto nel corso dell’esercizio:

Dascrizions Imporio
Contributi 59.729.293
Trasferimenti in ingresso per conversione comparta 8.842.437 |
Trasferimenti in in];ressu 6.699.994 |
TFR Pregresso 57.226
Contributi per copertung accessorie 14.345
Tolale T5.343.290

Composizione per forte della voce contributi per prestazioni
La tabella riporta la composizione per fonte dei eontributi riconciliati e destinati nel corso del 2017 per

un totale di 59,729,293,

Gontributi da datore lavora | Gontributi da lavoratore TFR
8.017.951 ] 12.666.781 39.044.561
b) Anticipazioni €-11.218.585

La voce contiene quanto eragato a titelo di anticipazione agli aderenti che ne hanne fatto richiesta al

fondo avendane diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.

¢) Trasferimenti e riscatti €-23.176.200
Tale voce rappresenta fl controvalore dei riscatti e dei trasferimenti in uscita verso altri fondi o verso

altri compart], avvenuti nellanng 2017, come di seguito dettagliati:

Descrizione Imiporto

Riscatto per conversione comparto 15,422,100
Liguidazioni posizioni ind.li - riscatto immediato 3.478.127
Trasferimento pesizione ind le in uscita 2.346.778
Liguidazione posizioni - Riscatto parziale BAHT.TH4
Liquidazicna pasizioni - Riscatto immediato parziale G44.488
Liguidazione posizioni - Riscatto totale 626973

Totale 23.176.220

&) Erogazioni in forma capitale €-2.729.002

Il saldo deila voce & pari allimporto deile iquidazioni effettuate a titelo di pensionamentao.

f) Premi per prestazioni accessorie €-14.345
| salde della voce corrisponde ai premi versati per prestazioni accessonie obbligatorie e volontarie nel

corso delfanno. Tale valore & Aportato al netto dei premi per coperture obbligatorie incassati in eccesse
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(Mspettc a quanto effettivamente versato alla compagnia) negli anni precedenti € riconosciutl, per

competenza, agli iscritti in aumento delle rispettive posizioni individuali.

20 - Risultato della gestione finanziaria diretta € - 425,567
Linvestimento in fondi chiusi mobiliari ha carattere pluriennale (investimento a lunge termine nel
capitale delle aziende). Nella presente voce si esplicitanc le varie componenti che caratterizzano le

dinamiche contabili tipiche di questi strumenti,

20-c) Plusvalenze [/ Minusvalenze E- 425,394

La voce si riferisce interamente a quote di OICYM nan quotati (fondi chiusi mobilian) prezzi,

S1 preciga che guesta vece raggruppa anche gli oner gestionali graventi sul fondo chiuso mobiliare, che
tendono a concentrarsi soprattulto nella fase iniziale dellinvestimento, all'opposto delle plusvalenze,
che si sviluppano tipicamente nella fase terminale del percorso, man mano che il fondo mette in atto e

operazioni di diginvestimento.

20-) Altri Oneri £-173

La voce s riferisce ad onen diversi di gestione e, pii precisamente, ad oneri bancari per € 165, a bolli

spese per £ 8,

30 - Risultato della gestione finanziaria indiretta € 13.352.257

La geguente tabella rappresenta la fonte dei ricavi della gestione finanziaria indiretta;

Descrizione Dividendi e Profitti e perdite da
interessi operazioni finanziarie

Titeli di stato e organisml internazionali 7.613.096 -7.503.487]
Titoli l:f_i_ debito guotati 1.076.801 —T'EIT.E] i)
Titadi di Gapltale quotafi 2116904 6.047 BT
Titol di Debito non quotati B7.720 226
Quete di DICR B 41.757 1,985,357
Depositi bancari -50.807 -1, 407 845
|Ritenuta su interessi incassati nel cash deposit - .71
Differenziale cambi - 290.721
Differenziale futures - 3.800.211
\Commissioni di negoziazione . - -B7.687
Commissioni di retrocessione - 108,254
Altri costi 2 -10.002
Sopravvenienze attive - 52264
Altri ricavi - 626
Prelievo sul patrimonio per gestione amministrativa . -110.540
Dividendi ed interessi Cash Deposit 28,658 =
Totele 10.895.219 2.457.038|
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La posata “Altr costi® &i riferisce a bolli, spese bancarie & arrotondamenti passivi. La posta “Altri ricavi” si
riferisce a proventi diversi e arrotondamenti attivi. La posta "Sopravvenienze attive” si riferisce in toto al

recupera dell'imposta su dividendi ester incassati.

40 - Oneri di gestione E-TB1.675
La voce comprende le commissioni dovute ai gestori per € 687.162 ed il compenso riconosciuto alla

Banca Depositaria per € 94.513.

Comm. di gestione Comm. di incentivo Totale
ARCA SGR SpA 122.627 77842 200469
MEDIOEANCA SpA 38.534 T 8242 4776
GEMERALI 119.018 230577 3-49_5955
FINANZIARIA INTERMAZIONALE 122.180 -31.858]  go.azz2l

Totale 402,359 284.803) 687.162

&0 - Saldo della gestione amministrativa €-9.237

Si evidenzia che, a meno della quota parte del coste per il “controllo finanziario™ (9.237 &), attribuito alla
gestione amministrativa ma finanziato attingendeo al patrimonin, il Saldo della gestione amministrativa &

parl a zera (si veda anche pagina 14). Si forniscono informazioni sulle seguenti voci:

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € B60.308

Tale posta & cosi articolata:

- Quote associative per € 644.023 che rappresentano la quota di contributi destinata a copertura delle
spese pmministretive incassata nel corso dell’esercizio direttamente imputabili al comparto;
Ouote iscrizione per € 10,527, direttamente imputabili al comparto;

- Quote a copertura degli oneri amministrativi per € 27.394, (trattenute sulle erogaziani del 20017

- Quote riscontate negli esercizi precedenti e portate a nuove nel 2017 per € 67.830.

Quote destinate a copertura di onerl amministrativi = prelievo sul patrimonio per € 110,540,

b} Oner per servizi amministrativi acquistati da terzi €-211.449
La woce comprende la quota parte del costo sostenuto dal Fondo per Phosting del sito internet e per
I'attivita di gestione amministrativa-contabile svolta dal service Previnet 5.p.A, Si rimanda al dettaglio

esposto nella parte generale della nota integrativa per la specifica dei costi.

¢) Spese generali ed amministrative € - 269.670
La voce comprende la quota parte delle spese generali ed amministrative sostenute dal Fondo come

dettagliata nella parte generale della nota integrativa.

i) Spese per il personale £-333.162

TO



Comparto Reddito

La voce comprenda la quota parte defle spese per il pareonale sostenute dal Fondo come detiagliato

nella parte generale della nota integrativa.

&) Ammaortamenti £-T7.616
La voce comprende la quota degli ammortamenti sui beni materiali detenuti dal Fondo, di seguito

elencati in dettaglio

Descrizione Imparto
Ammaort.Macchine Attrezzature Uffici . 4.414
 Ammortamento Software 1.222 |
Ammort. Mobili Arredamente Ufficio 1.124
 Ammortarenta Sito Intemet BEG
l Totale 7.616
a) Oneri & proventi diversi £-9.169

La voce comprende la quota parte dei proventi e degli oneri della gestione amministrativa imputati al

comparto come dettagliati nefla parte generale della nota integrativa.

i) Risconto contrbuti per copertura oneri amministrativi € - 48.489
La voce rappresenta la quota di entrate per copertura oneri che si & scelto di rinviare all'esercizio

successivo per la copertura di oneri futuri.

80 - Imposta sostitutiva €-2.277.752

La voce evidenzia I'ammontare del costo per imposta sostitutive di competenza del periodo calcolate
secondo quanto previsto dalla normativa vigente

Come deliberato dalla Commissione di Vigilanza sui fondi pensione ed in conseguenza del diverso
trattamento fiscale previsto per i fondi pensione limposta sostitutiva viene indicata in bilancio e nel vari

rendiconti del fondo pensione in un'apposita voce dello stato patrimoniale e del conto economico.
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SOLIDARIETA’ VENETO FONDO PENSIONE

RENDICONTO COMPARTO "DINAMICO"

3.4.1 Stato Patrimoniale

Comparto Dinamico

ATTIVITA FASE Di ACCUMULD NAX2NT 122016
10 Investimenti diretil 456,170 1.416.620
13- g} Azioni & quote di sockata immobdiari = =
10- b} Cuate d fondi comun di mwestmeno immobiliare chiugi - .
18- &) Custe o fondi comund di investimento mobiliare chiusi 2443028 1414987
10- d}Deposit Bancari 13142 1.639
20 Inwestimentiin gestiona 170949, 987 154, 914.T36
a8} Deposili bancari 2.698.TH5 5.76B.388
b Crediiper operaziont prondi contro termine - -
¢y Tholi emessi da Stati o da organismi intermazionak 61.063 948 43,634,968
oy Teloli di debite quatati 16.977.2460 16.781.828
&) Tioli di capitale quotsti 9213507 24362474
f}  Tetali di debito Aon quatal 1118075 1650084
g} Tholi di capitale non quotati - -
hy Cuaobe di CILC.H 3204542 .
il Opziom acoquistate - =
I} Raleierisconti ativi 486579 GZB.2TE
m) Garanzie g risultato rifasciate al fondo pensions - .
ny Alre attivitd della gestione finanziara BDE.447 1.695.964
o} Investimenti in gestione asskcurativa - -
pi Margind e crediti su aperazion forwaerd / future A59.260 192.832
3 Garanzie di risultato acquisite
gulle posizioni individual
A0 Attivith dells gestione amministrativa 1.674. 266 1.633.741
g) ©eesa e depositi bancari 1.403:990 14501497
by Iremohilizzazicnt mmateriali aag 1.541
ci  Immobilizzazicni materizh 135152 SE.TOE
dy  Altre attivits della gestione amministrativa 134226 113.29%
50  Crediti di imposta =
TOTALE ATTIVITA' EASE DI ACCUIBLILD 1B4.080.423 157.965.101
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PASSIVITA' FASE DI ACCUMULD 31/13/23017 | 31/12/2016
10 Passivita della gestione previdenziale 2.340.017 2,930.760(
a) Debiti della gestione previdenziale 2.340.017 2.930.760
20 Passivita della gestione finanziaria 165.417 212.471
a) Debiti per operaziond pronti confro termine = -
bl Opzioni emesse - -
C) Ratel @ risconti passiv - -
d) Altre passivita della gestione finanziaria 158.812 80.553
@) Debiti su operazioni forward | future 6.605 131.918{
30 Garanzie di risultato riconosciute % i
sulle posizion] individuali
40 Passivita della gestione amminkstrativa 229.543 213.728
a) TFR 2,613 2.217
b) Alre passivita della gestiane amministrativa 208.727 1EB.9%0
) Risconto contributi per copertura onerl amministrativi 18.303) 22.521
50 Debiti di imposta 2,129,204 1.564.777
TOTALE PASSIVITA' FASE DI A CCUMULD 4.864.371 4.921,736
100 Attive netto destinato alle prestazioni 179,216.052| 153.043.365
CIONTI D' ORDINE
Crediti per conbributi da ricevers 0.437.312 B.265.746
Contributl da ricevers -0.427.312 -B.265.746
Contratti fubure - =
Controparte cf/contratti future - it
Valute da regolare 40,713,224 -35.801.362
Controparte per valube da regofare 40.713.229 35.801.362
Fondi chiusi mobilfar da wersare -4.543.303 =3.657.252
Controparte per Fondi Chiusi Mobéiari da versare 4,543 303 3.657.252
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3.4.2 Conto Economico

ALNZEMT IAZE0G
10 Saldo della gestione previdenziake 17,263,923 9,500. 500
gl Contributi per le prestazioni 32841474 24017414
b}  Anticipazioni - 2275007 |- 2B2B 549
) Trasferirment e riscatti - 11,823.307 |- 11.208. 300
d} Trasformazion in rendita = A
e} Erogazioniin forma di caprtale - 473762 |- 363,320
f} Premiper prestazioni accessorie - 5415 |- 25745
gl Prestazioni periodiche - -
Ry Alire uscite previdenzial = =
i) Altre entrate previdenziah = -
20 Risulato della gestione finanziaria direbta = 120,178 |- .72
g) Dividendi - i
by Ll e perdite da realizzo o -
c} FausvalenzefMinusvalenze - 120.005 |- 67471
df Oneriper due diligence - | 2329
e} Intaressi peasivi per sotboscrizion suCcessve
fi  Altri onari - 173 |- i
20  Risultate della gestione finanziaria mdiretta 11.480.949 8.742.5T
a) Dividend o interass 3.334.015 3084155
by Profitti e perdite da operazioni finanziaria H.156.934 L.6508.424
o) Commissioni e provvigioni su prestite ol = -
di  Proventi e oneri per operezioni pronti oftermine = -
g) Differenziale su garanche di rsulteg réascisie al fondo = -
peEnsione
40  Oneri di gestion - 329,082 |- 2411640
a) Societh di gestions - 300,485 |- 21769
b Banca depositaria - 28.537 |- 23.269
(50  Mlargine della gestione finanziaris 11.040.749 B.430.6497
{Z0)+{30)+{40)
|60 Saldo della gestions amministrativa - 2,697 |- 2.657
a) Coniribudi destinati & coperiura oners amministrativi 324746 2AT.205
B  Dneriper servizi amministrativi acquisiati da terzi = TORIT |- 67.555
C] - Spese generali ed armministrate - gr23 |- Q0264
d] Spese per |l personale . 126758 |- 105,039
€] Ammaortamenti = 2874 |- 3.0654
fi  Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione . -
g]  Onerie proventi diversi - 2452 |- 1.495
h Disavanio esercizio precedents - -
1 Risocato contributi per cOREura aner emmnistratvi - 18303 |- 225N
70 Variazione dell attivo netto destinato
alle prestazionl ante imposta sostitutiva 28,300,541 17,528, 540
(10)#{50)+(60)
B0  Impostasostitutiva - 2.129.794 |- 1.564. 777
100 Wariazione dell sttive netto destinato 26.172.687 16.363.T63
| alle prestazioni (70)+(80)
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3.4.3 Nota Integrativa — Comparto "Dinamico”

Mumers ¢ controvalore delle quote

Humera Controvalore €
Quote in essere allinizie dell'esercizio 8.689.011,550 153.043.365
a) Quote emesse | BEO.092518 | 33.528.334 0
b} Quote annullate -B96.BA0,698 -‘i.-l.E.E'Edi.li'I 1 0
¢} Incremento valore quote ~ 5.008.764 0
'Varlazione dell'attive netto (a-b+c) [ 26.172.687
Quate in essere alla fine dell'esercizio 9,652.243,37 | 179.216.052

Il valore unitario delle quote al 31 dicembre 2016 & paria € 17,613,
Il valore unitario delle quote al 31 dicembre 2017 & parl a € 18,567,
La differenza fra il controvalore delle guote emesse mena quells delle quote annullate, (€ 17.263.923), &
pari al saldo della gestione previdenziale di cul al punto 10 del conto economico. La variazione del
valore quota & invece pari alls somma del saldo della gestione finanziaria e della gestione

amministrativa, al netto dellimposta sostitutiva di competenza delf'esercizia.

3.4.3.1 informazioni sullo Stato Patrimoniale — Comparto “Dinamica”
Attivita
10 - Investimenti diretti €2.456.170

Le voce comprende gli impegni gid richiamati dai Fondi chivsi selezionati per linvestimento diretto
(vedi pagina successiva), a cui si aggiunge il saldo del deposite del conto comrente di gestione tenuto

presso |a Banca Depositaria relativo agli investimenti diretti,

c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi €2.443.028
Mel corso del 2017 il comparto ha settoscritto un nuova impegno (in due tranches), per complessivi £
2.050,000 nel fondo “Alto Capital IV, | valore della vace “10 — investimenti diretti* & aumentato in

relazione ai richiami effettuati dai fondi presenti nel portafoglio, di seguito se ne presenta il dettaglio.

Azioni e quote di societd |  Quote di fond Quote di fondi
_ immobiliari immobiliari chiusi mobiliari chiusi
Esistenze iniziali 0 0 1.414.981
INCREMENTI DA 0 0
Acquisti 1.148.052
Rivalutazioni
Altei
DECREMENTI DA 1 0 0 120.008
- Vendite
Rivalutazioni
Syalutazioni 120.005 |
Altri
|Rimanenze finali o| 0 2.443.028
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| Fendi selezionati da Solidarietd Veneto sono:

- F.do"Sviluppo PMI”, impegno 1.500.000 €; richiamato 582 800 €; controvalore 515,165 €,
F.do "APE III". Impegna 1.550.000 €; ichiamato 1.090.040 &; controvalore 845,000 €

- F.do"alcedo V", Impegno 2,218.000; richiamato 8%9.488 € controvalore 81 2.429 €

- F.do"alo Capital V", Impegna 2.050.000; nchiamato 170.434 €; controvalore 170.434 €

ValorifVoci Dividendi Utili e perdite | Plusvalenze /
da realizzo Minusvalenze

Aziani & quote di societs immolbikan

Quate d fand| camuni di investimenta immabiliare chiusi
Gunte di fondi comuni di investimento maobiliane chiusi Q n =1 200005
Totale 0 0 -120.005

Alla voce “Svalutazionl® della tabella di pagina precedente e alla voce “minusvalenze” dello schema
sopra riportato, viene indicato il risultato defla “gestione diretta”. Il risultato, oltre alla plus/minusvalenze
in senso stretto. include aitresi ghi oneri gestionall gravantl sul fondo chiuso mobiliare, che tendono a

concentrarsi soprattutto nella fase iniziale dellinvestimento

d) Depositi bancari £13.142
La voce "depositi bancari® & composta per € 13.142 dai depositi nei conti comenti di gestione tenuti

presso la Banca Depositaria,

20 = Investimenti in gestione E179.949,987
Le risorse del comparto non gestite direttamente, sono affidate a PIOMEER Investment Management
SGA SpA, Eurizon Capital SGR Spa e Finanziarla Internazionale Investments 5GH SpA che |e gestiscona

tramite mandato per il quale non & previsto il trasferimento della titolarita degli investimenti effettuati.

Denominazione Ammontara di risorse gestite
Pieneer Investment Managemet SGR SpA 108.371.885
Eurizon Capital SGA SpA 63.214.176
Finanziaria Internazionale invesiments SGA Spa T.799.277
TOTALE 179,385 338

L'ammontare delle risorse affidate in gestione alla chiusura dell'esercizio & rappresentata in bilancio dal
totale degli investimenti in gestione, voce 20 dell'attivo, al netto delle passivita finanziarie, voce 20 del
passivo. Tale valore (€ 179.784.570) diverge dalle risorse effettive riportate in tabella per effetto delie
pogie di bilancie che, pur ricomprese nelle voci suddette, non sono strettamente dizponibifi al gestore.

In particolare si evidenziano:
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Voce 20 Aftive:

- crediti previdenziall (trasferimenti di posizioni individuali per cambio comparta): € 406.599;

Voce 20 Passiv:

- commissioni di banca depositaria; € 7.367;

a) Depositi bancar

Comparto Dinamico

€ 2. 698.T65

La voce & composta per € 2.698.T65 dai depositi nei conti correnti di gestione tenuti presso la Banca Depositana.

Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguite lindicazione dei primi 50 titeli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente

dell'investimento, specificando il valore dellinvestimento stesso e la quota sul totale delle attivita:

Denominazicns ‘Codice |58 Categorin bilancio Valora §
CCTS B 1571000024 FLOATING IMODOSAERSR0 | LG - TStala Org.int G 1T T.371.893 400
BUONI POLIENNALI DEL TES 23/04/2020 156 Mo005012783 | LG -TStalo Orgimt Q1T | 5.448.746 296
BOMNOE ¥ DBLIG DEL ESTADD J0/07 2021 7§ ESMI000TZ888 | |G - TState Qrg.int Q UE _3.586.065 185
WNMYEHLIG DEL ESTADD 30072005 4.6 ES0O00DT 21L2 | 1.6 - T5tap Org.int O UE 3368075 1,BEI
GETS ELU 151202022 FLOATING ITOODS1ATHIS | G- Thtabo Ong.int O T 2258475 1,77
| BUDNI POLIENMALI DEL TES 1550452032 1,35 ITIOBSOAGARE | |G - TS1aba Org.int 0 1T 3.158.403 172§
BUDNI POLIENNALI DEL TES 01/08/2021 3,75 ITOO4009673 | G - TS1ata Grg.int 4 1T 2735460 1,45
BLMOM| POLEEMNALI DEL TES 20/04,2023 & ITODDS105843 | LG - TStado Crguint Q0T __ 2543157 138
BRI POLIEMNAL] DEL TES 01/04/201E 3.5 IMODD490TE4E | LG - TSiain OrgInt Q [T 2,218,381 120
APPLEING UEDETEII006 | LG - E!EEEI OCEE 1. 98675 1,08
_ELIONI POLIEMNALI DEL TES 151002016 3 ITOOOS 1 389046 LG - TState Org.Ina O T 1,741,000 0,256
MICROSOFT COEP LESGA01 81045 | LG - TCapitale 0 OCEE 1.714.352 0,83
CISCO SYSTEMS [ l.I'Eﬂ:g?EFl‘I 023 | LG - TCapitale ( QCSE 1.596.53% 0,87
COMCAST CORP-CLASS A USZO030N1019 | LG - Thapiale O OCSE 1.611.914 08z
| BUDNI FOLIENWALI GEL TES 15/06/2020 .35 MOODS2S0946 | 1.G - TStato Oeg.int 4 IT 1351 484 0.73
| BLOMI POLIENNALI DEL TES 15/04/2019 .1 ITADDETFTETY | LG - TStato Org.lm O T 1.281. 750 0ro
BN POLIENNALI DEL TES 15/10,2019,05 ITI:IH!'-‘EI'-";IEHI‘Q__ LG - TSEato Orgind G 1T 1.261.342 0.7
BLOMI POLEEMNALL DEL TES 15/1072020,2 MODO52E5041 | LG - TStato Org.ing 6 1T 1,264,650 0&5
JPAMORGAN CHASE & CO US46626H 1005 | LG - TCapitale O BOSE 1,154,004 0,63 |
QELEAD SCIENCES INC = LS3755581036 | |G - TCapitale O DCSE 1.O82117 0,59
FRARCE (GONT OF) 251003018 475 FROOTAGTONIT | |G - TStato Ong.lat i UE 1050935 0,57
PICHEER 55-GH FLOAT-SEURHND LU 408350483 | 1IG - CICV M LE 1027501 0,66
CCTS EU 150452025 FLOATING ITOO05311 608 | LG - TS4ada Geg.Int & 1T 1.008.745 055
INTL HJELI-IEgS MACHINES CORP US45520071004 | LG - TCapitale O OCSE 933,833 051
| BUDHI POUIENNALI DEL TES 04/11/2020 A MOXDST£27143 | LG - TState Orgna O IT 9149.087 050
COMERICA INC US2003401070 | LG - TCapitale O OCSE 15,741 050
BUIONI ORDINAR| DEL TES 12/ 10/2018 ZERC COUBON | IMODOS2R4044 | LG - TState Orgint O IT BH5.M5 0,49
BLION| POLFEMNALY DEL TES O1,/08/2001% 1,5 ITO0OS030504 | LG - TStabo Ong.knk G 4T EAS.043 048
PIONEER FOS-EMMET EC-XELRND LUHZBS070206 | G - DICYM UE EH1.748 II.-!-EH
"I'El_LH.'.IHI POLIENNALl DEL TES 0112/ 3N A 3.5 ITDOOASETEFA | .G - TSato Owg.lnt O IT BTEAT2 0A8 |
CERT DI CREDNTO DEL TES 30/05/2019 ZERQD COUPON | (TOORS256471 | 1,6 - TS1ato Oug.int QIT BH0.574 047
REPUBLIC OF AUSTRIA 15/01/2018 4,65 ATOD00IBSTAS | LG - TSAalo Org int 0 UE 822,502 048
ELWRIZON FLMD-EQ OCEAH LTE-Z LUO3AFATAGIE | LG - QhCwa LIE #15.341 044
| WALT DISMEY CO/THE US2E46871060 | LG - TCapitale O DCSE 810364 | 0,44 |
DOLLAR GEMERAL CORP US2EE6TT1059 | 10 - TCapliale § OCEE B0, 543 i 04
BAME OF AMERICA CORP USHS0505T046 | LG - TCapitale O OCSE a1 a2 |
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Denaminazions Codice 1S1H Categoria bilaneio Valore &
VERIZON COMBMUNICATIONS IMC LS50 34301 044 | |3 - TCapitale O OCSE TE6, 224 042
TIEEANY & CO USBAE5471085 | 1.6 - TCapitale 0 OCSE 750,102 0,41
| INVESCO LTD BMG4918T1038 | .G - TCapitale Q OCSE T46.380 041 |
GENERAL MILLS INC US3703341046 | .G - TCapitale O OCSE 412 0,38
TJ% COMPANIES BC USBET25400 080 | |5~ TCapitale O QC5E T1T.927 | 039
EX¥OH MORL CORP US3029161022 | LG - Thapitale 0 OCSE 702038 0,38
BONOS ¥ OBLIG DEL ESTADD 20004/2013 275 ES00000124V5 | 1.G - TState Org.nt O LE B0, 7RD 0,38
ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A USE1 84391 044 | 1.5 - TCapitale O OCSE B9 08D 0,34
JOMNSON & JOHNSON US4T81601046 | .G - TCapitale O OCSE £81.845 0,37 |
FIOMEER NATURAL RESOURCES CO UST2ITETI07Y | 16 - TCapitale O OCSE 680863 | 0,37 |
E0G BESOURCES MG USZEETEPI012 | 1.G - TCapitale 0 OCSE 6TT.673 037
MESTLE SAREG CHODIBAEIISD | 1.6 - Trapitale O OCSE §73.107 0,37
BUONI POLIENNALI DEL TES 1N/03/2020 425 TOO04EA6949 | |G - TState Org.bat O 1T 657800 0,36
FRANCE (BOVT OF) 25/04/2035 4,75 FRO0100TO0ES | 16 - TState Orgnt O UE BES.ETO| 036
At | 101.731.294 55,26 |
Totale 176480042 85,33
Nota: eventuali diffarorize tra parziali @ totale sano dovute sgli arrotondamenti
Operazioni stipulate & non ancora regolate
Mon si segnalano operazioni di vendita stipulate e non regolate.
Contrattl derivati detenuti alla data di chiusura dell'esercizio
Mon song attive posizioni in contratti futures al 31 dicembre,
Paosizioni di copertura del rischio di cambio
Si riportano le poaizioni in valuta:
Divisa | Tipo posizione Mominale Cambio Valore posizione
iCaD  [CORTA 912,400 1.5045 506,447
IcHF  [CORTA 1.008.5000  1,17015 -B61.855|
Dk JCORTA 242 000 7,4454 -32.503|
IGBF  |CORTA 2.963.500| 088765 -3.338.57
JPY CORTA TH4.915.0000 1352701 =5 580.797
[MOKE  ICORTA 307,000 QBIITS 31,257
SEK  |CORTA 1.524.000 98315 -166.012
{Ush  JCORTA 36.152.200 1,2008 -30.106.762
Totale =40.713.224|
Distribuzione territoriale degli investimenti
La distribuzione territonale degli investimenti & la seguente:
VocifPaesi ltalia Aliri UE Altri DCSE Mon DCSE Totale
Titali di Stato 44470 200 17.485 658 - - G61 963.948
Titali di Debito quotati B.411. 74T 8.085.479) 2.480.034 . 16.977.260
Titoli di Capitale quotati 1.671 .'EI'E'EIL 19484 284] T0.347.328 131.41 El Q2135017
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VocifPaesi Italia Altrl UE Altri OCSE Mon DCSE Totale
Titali di Debito nan quotati 1.118.075 - = 1.118.075
Quote di OICA 3,294 642 3.204.642
Depositi bancari 2.698.765 * = 2.09B8.765
Totale 56.2TH.EGG 48.350.063| 73.327.362 131.416 178,187,707

Composizione per valuta degli investimenti

La composizione degli investiment] suddivisi per valuta risulta essere |a sequente:

Voci/Paesi |Titoli di Stato] Titolidi  |Titoli di Capitale| Depositi TOTALE
Debito f DICVM bancari
LR 61.963.048| 18.095.335 16434610 1772739  98.7266.637
IUSD - __S8114418 2793 58.393.81
JPY - 9.788.680 53,26 9,841 947
GBP - 5.886.655 104.820 5.997.475|
CHF 2.762. 738 52,0321 2 R14.770
I 763.876 167.3 931.229
DEK 349.756 236315 SB85.071
(NOK 117.874 5.018 122,897,
lcAD : 1.211.047 11.278] 1272375
ALD - - 5718 5718
[NZD - 300
Altre valu - : . 11.532 11,632
|TnlaE¢ 61.963,948] 18.095.335| 95,429,659 2.698.765] 178.187.707

Durata media finanziaria

Mella seguente tabella si riepiloga la durata media finanziaria (duration modificata), espressa in anni, dei

titali di debito compresi nel portafoglio, con riferimento al loro insieme e alle principali tipologee:

Voci/Paesi italia Altri UE | Altri OCSE
Titoli di Stato quotati 3529 3420 -
Titoli di Debito quotati 4483 4,756 5107
Titali di Debito non guotat 8084 - -

Lindice misura la durata residua di un'cbbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; pud essere

utilizzato come primo approssimativo indicatore del fschio di un investimento obbligazionana, E otlenuta

calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole & verrh rimborsato il capitale,

Investimenti in titoli emessi da soggelti appartenenti al gruppo dei Gestori

Si segnalano le seguenti posizioni in conflitto di interesae:

Desczizione del titalo Codice 151N T_H;I'IHH]I Divisa Canrovalore €
VAHB 1 a1 2200772040 3,9 MOOE04 1477 FH0.0O0 EUR 411.486
| ELFRIZON Fl..H'vII}-EQ OEAM LTEZ LUD3ZE9TEc06 2750 | ELUR B15. 247
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 Descrizions del fitalo Codice ISIN Nominale | Divisa | Controvalars €

ELRIZON FUND-ED OCEAN LTE-ZH LUDA35A7RRE] 2 552 EUR 70,057
PLAVE SERVIZI SR 17/ 2/2:024 4 ITONOE2TE LB 100,000 ELUW 100,330
FASTA ZARA 30703, 2020 6.5 TOD0EA04526 186586 | ELR 152046
DEDAGROUF 5.P.A 31/13/2024 EURIBIR+3,5 0005224750 100,000 EuR 100,970
FAONEER FOS-EMMKT EQ-XELFRD LUDZBS0TO206 B0 | Eun 881 T48
EBRSRL 22/12/2027 4 ITODO531 6687 200000 | EUR 199.016
VAHB 1 A2 22/07/2034 35 ITO00S 155558 180000 | ELR 201 377 |
FHENER & REIFER SAL 19/1 /2022 4.3 0005144933 100,000 Em 101 895
BENI STABILI 374 ITO001 369631 #1100 ELW 62 520
FIONEER 55-GE FLOAT-XEURKEND LU 408360483 1 EUR 1,027 501
INTESA SANPAOLO TO0ODOT 2018 41,672 ELR 115.431
FLORIAN SP.A 31/12/2012 38 “|rronos3i ToeT 200,000 ELR 190 B32
FINECOBANK SPA TODIG072170 11246 EUR 95085
[RIND MASTROTTO GROUR 5PA 15/12/2022 4 MTOBOE252371 300.000 EUR 301 821
GPI 8PA 31/12/2022 3 TOD0531 2886 300000 | EUR 299,070
CALLIGARIS SPA 31/12/2023 45 TOBOS 250080 200,000 ELWR 199.244
Totale 5535 648

Nots: la differenza irs parziali e inisle & data da arotendamenti

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari

La seqguente tabella riporta i dati relativi al controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziar.

Acquisti Vendite Saldo Controvalore
Titoli di State -96.922.302 73.604.385 2INTNT 170.526.687
Titoli di Debite guotati -5.445,904 5.006.944 -438.960 10.452.848
Titol di capitale quotati -127.369.773 124.723.016 -2.646. 757 252.092.789
Titoli di Debito nen quotati| - 176.171 176.1T1 176.171
Quote di OICR -4.639.218 1,465.977 -3.173.241 6.105.195
Totale -234.377.197|  204.976.493| -29.400.704 439,353,690

&i segnalano nell'anno anche Rimbaorsi di titeli obbligazionari giunti a scadenza per € 4.790.740.

Commissioni di negoziazione

Comm.su | Comm. su Totale Controvalore | sul volume
acquisti vendite commissioni AC +VC negoziato
Titoli di Stato - 170526687 -
Titali di Debito guotati 5 - 10.452.848 -
Titoli di Capitale quotati E3.07T9 GO, TE2Y 123.841] 252.092.789 0.049%
Titodi di Debito non guotati . - 176.171 &
{Quote di DICA 2 x Hlﬁ_‘i_‘-? 5 2
Tatali 63.07T9 B0.762 123.847| 439.353.690 0.049%
I) Ratei e risconti attivi € 486.579

La voca & composta dai proventi (interessi) di competenza dell’esercizio su titoll ebbligazionari (titol di

debito e titoli di stato) che sono valutati al corso secco per € 477.669 @ per & 8.910 relativi agli interessi

in corso di maturazione sul cash deposit.

n) Altre attivita della gestione finanziana

€ B06.441
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La voce include le attivita legate alla gestione finanziaria non riconducibili alle altre poste di hilancio,

in particolare, la voce & composta da crediti previdenziali verso altri comparti del Fondo per
trasferimento di alcune posizioni individuali per € 406.509, da cedole staceate ma non ancora incassare
per € 22.629, per € 75.396 per dividendi da incassare, da crediti per commissioni di retrocessione per € 1.817 &
da cash deposit per € 300.000.

p) Margini e crediti su operazioni forward f fulure £ 469 260
La voce evidenzia le plusvalenze su forward in essere al 31/12/2017. 5i preciza che, alla stessa data,

non song aperte posizioni in futures nel comparto.

40 - Attivita della gestione amministrativa £ 1.674.266
Il saido delle attivita amministrative & di seguito dettagliato:
a) Casea e depositi bancari € 1.403.990

Di sequito ripertiamo una tabella con il dettaglio delle veci che compongono il saldo:

JIIL Deserizione Importa

Digponibilita liquide - Conto raccolta - 1.189.146

| Digponibilita liguide - Conto liguidazioni = 160.970
Disponibilita iquide - Conto spese 53,350

Denaro € altri valori in cassa 458

Cash card 33

| Depaositi Postali - Conto di credito speciale 94
Totale 1.403.990

b} Immobilizzazioni immateriali € 698

La voce rappresenta la quota parte imputata al comparto alla chivsura dell'esercizio.

c) Immebilizzazioni materiali €135.152
La voce rappresenta la quota parte imputata &l comparto alla chiusura dell’ezercizio.

La seguente tabella fornisce e informazioni relative alle operazioni sulle immaobilizzazioni:

|5

Immaobilizzazioni immobilizzazioni
immateriali material
Ezistenze iniziali 1.541 08.706
INCREMENTI DA
Acquisti : 89.752 |
Riattribuzione 141 19211
DECREMENTI DA '
: Dismissione - TO.427
Riattribuzione
Ammortamenti Ta4 20590
Rimanenze finali B9A 135.162
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Gli incrementi da rfattribuzione sono dovuti al diverso peso assunto nel 200 T dal Compato Dinamico nella
ripartizione delle poste comuni rispetto all'esercizio precedante; la nuove percentuali di riparto, determinate
in proporzione alle entrate per quote di iscrizione e quote associative confluite nel corso dellesercizio in
ogni singele comparta, rendono necessario adeguare i valori attribuiti ai cespiti, nel precedente esercizio, al
fine i avere coerenza tra le immobdlizzazioni e ali ammortamenti imputati nel Conto Ecomomico del
relstiva comparto. Si evidenzia che gli Acquisti, nportati in Tabella, sono riferbili allattribuzione del nuovo

immobile acquisito dal Fondo.

d) Altre attivith delta gestione amministrativa €134.226

i seguito riportiamo una tabella con il dettaglio delle voci che compongono il saldo:

Descrizione Importo
Attivita della gestione amm.va 113.268
[ Crediti verso Gestori 0.843
Crediti versa aderentl per erato fimborse 4473
Risconti Attivi 2.685
Anticipo a Farnitan 1.1
Altrl Crediti o34
Crediti ve. Aziends 7B
Anticipo fatture pn:n[nrma- 415
730 - Credito Irpef 399
Mote di credito da ricevera aar
Totale 134.226
Pagsiyits
10 = Passivith della gestione previdenziale £2.340.017
a) Debiti della gestione previdenziale € 2,340,017

La voce & composta dai debiti verso aderenti per liquidazioni e trasferimenti non ancora erogati di cul

riportiama il dettaglio:

Descrizione Importo
| Passivita’ della gestione pravidenziale 1.309.198
Debiti verso aderenti = Anticipazioni 210.897
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 152,796
Debiti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in uscita 112.353
Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 63.794
Debiti verso aderenti - Riscatto parziale 922
Debiti verso aderent] - Riscatto totale 886
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato parziale 438
Totale 1.851.284 |
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La parte nmanente si compone per € 123.260 da debiti nei confronti dell’erario per ritenute applicate alle
Hguidazioni pagate nel mese di dicembre e regolarmente versate con il modello F24 a gennaio, per €
358,922, da confributi, rister e trasferimenti incassati ma non ancora riconciliati alla data di chiusura
dell'esercizio in quanto il Fondo non era in possesso delle informazioni necessarie allattribuzione alle

singole posizioni individuali, da € 1.174 da contrbutl da rimborsare, per € 5.377 da contributl da

identificane.
20 - Passivita della gestione finanziaria £ 165417
d) Altre passivita della gestione finanziaria E158.812

La voce & composta dagli oneri maturati e non ancors liquidati al gestore per le commissioni di gestione (€
54.148), da commissioni verse Banca depositaria (€ 7.367) per il servizio da questa prestato, da debiti per

commigsioni di incentivo (€ 94.980) e da ritenute su interessi in maturazione nel cash deposit (£ 2.317),

e) Debiti su operazioni forward / future € 6.605
La voce evidenzia le minusvalenze su forward in essere al 31/12/2017, Si precisa che, alla stessa data,

non sono aperte posizioni in futures nel comparto.

40 — Passivita della gestione amministrativa € 229.643

a) TFR dipendenti €£2.613

La voce rappresenta la quota parte dell'accantonamento per trattamento di fine rapporto di pertinenza
del comparto.

b} altre passivita della gestione amministrativa € 208.727

La vore rappresenta la guota parte delle paszsivitd amministrative di competenza del comparto. Si

fornisce di seguito il dettaglio:

| Descrizions Imparte
Debiti werso Gestor 113.834
Formitori 31.967
Poersonale conto ferie 10.927
Altri debiti o 10,630
Altre passivitd gestione amministrativa 5.548

| Fatture da ricevers 7.974
Personale conto retribuzione 8.311
Debiti verso Enti Previdenziali lavoratori dipendenti | ~ AB&T
Erario ritenute su redditi lavoro dipendente 4143
Dehiti verso Fondi Pensione 3.984
Dehiti verse Amministrataori 1.628

| Debiti verso collaboratori 1.346
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Descrizione Imparto

Erario ritenute su lavoro parasubordinato (T hd
Dehiti verzo Enti Previdenziali collaboraton BE1
Erario ritenute su redditi lavere autanoma 173
Dehiti verso INAIL - 0
Erario addizionale regionale b8
Erarip addizionale comunale 26
Dehiti verso Sindaci 16
Debitl per Imposta Sostitutiva 2z

Totale 208727

Le fatture da ricevere comispondono alla quota parte imputata al comparto dei costi di competenza
dell'esercizio per i quall alla data del 31 dicembre 2017 non & pervenuta la relativa fattura. | debiti verso Erario
ed Enti Previdenziali sono stati regolarmente pagati alle scadenze previete. Gli aitri debiti si riferiscono
prevalentemnente alle ntenute sindacali relative al 2017 trattenute ai dipendenti, mentre il debito verso Fondi
Pensione rappresenta 'ammontare che dowrd essere versato & gennaio relativemente ai contributi di
competenza del IV trimestre 2017 per i dipendenti iscritti al Solidarieta Veneto Fondo Pensione. Le altre
passivita della gestione amministrativa contengono le spese par consulenze di monitoraggio gestione

finanziara ed il debito da prelieve sul patrimonig,

e) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi €18.203
La voce & costituita dalle entrate per coperura onen amministrativi rinviate all'esercizio successivo.
5i compone delle quote di iscrizione maturate negli anni precedenti e del residuo dell’ "accantonamento

straordinaro™ maturato nel 2008,

50 — Debiti di imposta €2.129.294

Tale voce rappresenta il debito per imposta sostitutiva di competenza del comparto al termine delfesercizio.

Conti d'ordine € - 54.683.80

- Crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti — Contributi da ficevere: € 0.427.212. Si traita del
valore delle distinte di contibuzione pervenute nel 2018 ma di competenza del 2007 (72% del totale) e

delle distinte di contribuzione parvenute in via prevalente nel 2017, o che residuano dagli anni
precedenti, in attesa di riconciliazicne (28% del totale). Per dettagli s1 veda il paragrafo "Criteri di
valutazione”, vooe “Contributi da ricevera” a pagina 13-15 e la "Relazione sulla gestione”, pag. 8-11.

= Valute da regolare — Controparte valule da regolare: € - 40.713.225. La voce rappresenta il valore
soltastante del contratti derivati di copertura divisa aperti alla data di chivsura dell'esercizio.

i mokdliari da versare: € 4.543.303,
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Le voci rappresentanc il controvalore degll impegni sottoscritti ma non ancora richiamati nei fondi

chiusi mobiliad inseriti nella gestione diretta come di seguito specificato:
o Fondo Sviluppo PMI: impegni da versare per € 917.200;
o APE I impegni da versare per € 428.026;
a Alcedo IV: impegni da versare per € 1.318.512;

o Alto Gapital IV: impegni da versare per € 1.879.656.

2.4.3.2 Infermazioni sul Conto Economice — Comparto "Dinamico”

10 = Saldo della gestione previdenziale £17.263.923

Il Salde della gestione previdenziale & cosi dettagliato;

a) Contributi per le prestazioni €32 841 414
La voce rappresenta limpaortc dei contributi £ dei trasferimenti in ingresse, provenienti da altri fondi o da

altri comparti del Fondo, versati al comparto nel corso dell'esercizio:

Descrizione Importo
Contributi [ 23.371.780
Trasferimenti in ingresso per conversione comparto 5927419
Trasferimenti in ingresso 3.500.581
TFR Pregresso 36.219
Contributi per coperture accessorie 5415
Totale 32.841.474

Composizione per fonte della voce contributi per prestazioni
La tabelfa riporta la composizione per fonte dei contributi riconciliati e destinati nel corso del 2017 prer

um totale di € 23.371 780,

| Contributi da datore lavero Contributi da lavoratore T.FR.
I 3.165.987 6.129.800 14.075.903
b) Anticipazioni € - 3.275.007

La voce contiene quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al

fonde avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.

o) Trasfarimenti e riscatti £-11.223.307
Tale voce rappresenta il controvalore dei niscatti e dei trasferimenti in uscita verso altri fondi o verso

altri comparti, avvenuti nell'anng 2017, come di seguito dettagliati:

Descrizione Importo
Riscatto per conversione comparto 9.249.402
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| Liguidazioni posizioni ind.li - riscatto immediato 1.138.158
Trasferimento posizicne ind.le in uscita 1.074.768
Liguidazione pnsi:icnn-l - Riscatto totale B 210.068
Liguidazione posizioni - Riscatto immediato parziale 104,550
Liguidazione posizioni - Riscatto parziale 50.3617 |

Totale 11.823.307
&) Erogazioni in forma capitale E-473.T62

Il saldo della voce & parni allimporto delle liguidazioni effettuate a titolo di pensionamento.

i Premi per prestazioni accessorie £-5415
Il saldo della voce corrisponde ai premi versati per prestazioni accessorie obbligatorie e volontarie nel
corso dell'anno. Tale valore & riportato al netto dei premi per coperture obbligatone incassati in eccesso
{rispetto & quanto effettivamente versato alla compagnia) negli anni precedenti e riconosciuti, per

competenza, agl iscntti in aumente delle rispettive posizioni individuali,

20 - Risultato della gestione finanziaria diretta €-120.178
Linvestimento in fondi chiusi mobiliari ha carattere pluriennale (investimento a lungo terming nel
capitale delle aziende). Mella presente voce si esplicitano le varne componenti che caratterizzano le

dinamiche contabili tipiche di questi strumenti.

20-c) Plusvalenze [ Minusvalenze €-120.005

La voce si riferisce interamente a quote di QICVM non quotati (fondi chiusi maobilian) prezzi.

5i precisa che guesta voce raggruppa anche gli oneri gestionali gravanti sul fondo chiuso mobiliare, che
tendono & concentrarsi soprattutto nella fase iniziale dellinvestimento, all'opposto delle plusvalenze,
che si sviluppano tipicamente nella fase terminale del percorso, man mano che il fondo mette in atto le

operazioni di disinvestimento.

20-f) Altri Onen €-173

La woce si riferisce ad onerl diversi di gestione e, pib precisamente, ad oneri bancari per € 165, a bolli e
spese per€ B,

30 - Risultato della gestione finanziaria indiretta €11.489.949

La sequente tabella rappresenta |a fonte dei risultati della gestione finanziaria indiretta;

Descrizione Dividendi e Profitti e perdite da
interessi operazioni finanziarie
Titeli di stato e organismi intemazionali 1.234.144 -978.885
Titoli di debito quotati . 31807 20.879
Titoli di debito non guotati 24.359 279
Titoli di capitale quotati 1.756.511 5.721.782)
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Descrizione Dividendi e Profitti e perdite da
interessi operazioni finanziarie
Quote di DICR - 121.402
Depositi bamcar _ -5.216 <G0.644
Ritenuta su interessi incaseatl nel cash deposit - -1.849)
Risuliato della gestione camibi 3478 448
Commizsioni di negoziazione - 123,841
Cash deposit 7110 ]
Prelievo aul patrimonio per gestione amministrativa - -33.7149
Altri costi -83.031
Sopravvenienze altive 35,709
Altri ricavi - 0 960
Totale 33340156 B.155.034

La posta “Altd costi® si riferisce a bolll, spese bancarie e arrotondamenti passivi. La pasta “Altri ricavi” si

riferisce a proventi diversi e arratandamenti attivi La posta “Sopravvenienze attive” si riferisce in toto al

recupero dellimposta su dividendi esteri incassati.

40 = Oneri di gestione

€ -320.022

La voce comprende le commissloni dovute al gestore per € 300,485 ad il compensa riconcsciuto alla

Banca Depositaria per € 28,537,

Commissionidi] Commissioni di Totale
gestione incentivo
Fioneer Invesimant Managemet SGR SpA 151.153 151.153
Eurizon Capital SGR SpA 40.960 94981 135947
Finanziaria Intemazionale Investments SGR SpA | 10,872 2.51 ';l' 13,397
Totale 202.985 97.500| 300.485
60 - Saldo della gestione amministrativa €-2.691

Si evidenzia che, 8 meno della guota parte del costo per il "controlio finanziaria” (€ 2.691), attribuito alia

gestione amministrativa ma finanziato attingenda al patrimonio, il Saldo della gestione amministrativa &

pari a zero (si veda anche pagina 14). Si fomniscono informazion sulle seguenti voci;

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi

Tale posta & cosi articolata:

€324.746

- Quote assoclative per € 248.300 che rappresentanc la quota di contributi destinata a copertura defla

spese amministrative incassata nel corso dell'esercizio direttamente imputabili al comparti;

- Quote iscrizione per € 9,865, direttamente imputabili al comparta;

Quete a copertura degli oneni amministrativi per € 10.347 (trattenute sulle erogazioni del 2017);

- Quote riscontate negli esercizi pracedenti e portate a nuovo nel 2017 per € 22.521;

- Quote destinate a copertura di oneri amministrativi = prelievo sul patrimonio per € 33,719,
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b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi €-79.817
La voce comprende [a quota parte del costo sostenuto dal Fondo per Mhosting del sito internet & per
I"attivita di gestione amministrativa-contabile svolta dal service Previnet 5.p.A.. Si rimanda al dettaglio

egposto nella parte generale della nota integrativa per la specifica dai costi.

o) Spese generali ed amministrative €-97.223
La voce comprende la quota parte delle spese generali ed amministrative sostenute dal Fondo come

dettagliata nella parte generale della nota integrativa.

d) Spese per il personale € - 125.758
La voce comprende la quota parte delle spese per il personale sostenute dal Fondo come dettagliato

nella parte generale delia nota integrativa,

&) Ammortamenti €-2.87T4

La woce comprende la quota degli ammortamenti sui beni materiali detenuti dal Fondo, di seguito

elencati in detlaglio
Descrizione Importo
Ammort Macchine Attrezzature Uffici 1.666
Ammoartamento Software 41
Ammort Mobili Arredamenta Ufficlo 474
Ammortaments Site Internet 323
Totale 2.874
g) Oneri e proventi diversi € - 3.462

La voce comprende la quota parte dei proventi e degli oneri della gestione amministrativa imputati al
comparte come dettagliati nella parte generale della nota integrativa.
i} Risconto condributi per copertura oneri amministrativi €-18.303
La voce rappresenta la quota di entrate per copertura oneri che ai & acelto di rinviare all'esercizio
successivo per |a copertura di oneri futuri.
80 - Imposta sostitutiva €-2.129.294
La voce evidenzia 'ammontare del costo per imposta sostitutiva di competenza del periodo calcolato
gecondo quanto previgto dalla normativa vigente.
Come delibergto dalla Commissione di Vigilanza sui fondi pensione ed in conzeguenza del diverso
trattamento fiscale previsto per | fondi pensione I''mposta sostitutive viene indicata in bilancio e nei var
rendiconti del fondo pensione in un'apposita voce dello stato patrimoniale e del conto economico.
Marghera, 2¥ marzo 2018,

Il Presidente

Franco Lorenzon
1 = |
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A PORD0 PENSIONE

signor Associats,

vi presentiamo il bilancio chiuso al 31 dicembre 2017 (28° esercizio). || documento & redatto secondo i criten definiti
dalle deliberazion COVIP in tema di contabilitd e bilancio dei Fondi Pensione. in coerenza con tali principd, tutti i proventi
e gii oneri sono stati contabilizzali per competenza, mentre ke contribuzioni sono state registrate tra le entrate solo se
effettivamentes incassate. Il bilancio s compone dello stato patimoniale e del conto economico sinteticl, nonché della
nota integrativa, che contiena i rendiconti dettagliati di ciascuna dei quattra comparti di investimenta: GARANTITO TFR,
PRAUDENTE, REDDITO & DIMAMICD, Le risultanze contabili dlustrate nel bilancio nfleftono gli eventi che hanno
caratbenzzato Fanno appena trascorso. Riportiamo di segmm alcuni degli aspetti pils rilevanti osservati ned 2017:

- Tassi bassi e cres COnOmics i
Tre elementi per un nluma di mmplesawa Hﬂmﬂa a cul hanno contribaito | risultati degli appuntamenti elettorali
europed, che ha trovato un solido appoggio nel pardurare del Quantitative Easing, con la conseguente abbandanza di
liquidita. Uino scenario che spinge i capitali verso forme di investimento pit remunerative, ma spesso pill fschioge:
con evidente beneficio per gli asset azionari,

Il quadro favonsce linvestimento previdenziale di Solidariethd Veneto: sesto anno consecutive di rendimenti positia
per tutti | comparti. Spiccano il Dinamico {per | nsultati dell'anno, e ancor pid nel lungo perioda), che attrae gli aderenti
pill giovani, ed il Garantito TFR, che intercetta le aspettative degli associati prossimi al pensionamento o
particolarmente avversi al rischio.

La stabilita in Europa ha intanto creato le condizioni per il rafforzamento della moneta unica, Anche per questo, nella
parte finale dell’anno, Fattenzione dei mercati si sposta sulle aspettative inflazionistiche e su guelle relative ai
p::nssihlh rialzi 'I:IEi lass: Seg'nall di qu.al.nhe pusalbjle I::EI'I'IIIIIEI'J'I'IE'HIE aII u:lzzunle

N-elranm appma cun::iusu |I Iﬁglslatm'e tm‘na ad IHTEFE-SSETEI di pr&wdenza complementare, con qualche significativa
novith rispetto al passato. || cusre deghi interventi & la cosiddetta fessibilith, nell'acceszo alle prestazioni e nell'vscita
dal mondo del lavoro, che pud realizzarsi attraverso la RITA (Rendita Integrativa Temporanea Anticipata). Listiluts,
introdotto & fime 201 7, con la legge di bidlancio per il 2018 diventa “strutturale”, recependo anche gh sviluppt nel frattermpo
approveti con il “DDL concormenza”; matwra un nuevo ruolo per il fondo pensione, che pud erogare prestaziond (agevolate
fiscalmente) prima che si perfezioni il dirtto “INPS". Parallelamente ecco alcune norme che rimettono al centra del
dibattito il runlo del "territorio” nella gestions del welfare: prima il Conziglio regionale del Vensto che, approvando |a
Legge 1572017 istituisce il welfare integrato regionale pod, a fine anno, sempre nella legoe di bilancio peril 2018, con la
norma che decreta Matinbuzione ai fondi territoriali dei cosiddetli contributi aggiuntivi, strettamente connessa con la
previsione defla cosiddetta “adesione e contribuzione contrattuale”. Riparte dungue il dibattite sulfequilibrio ed il
mnrd]namentn fra l‘undmensmne nequzlall. nefla ges!mnre di tali fattispecie, ma non soltanto.

Glu a-c:l::l::n:li siglati |:|a||E partl samar Iemtmalu negli ulttm: due anni, si traducono in fatti concreti; la Covip, con
l'approvazione dello statuto della primavera scorsa, autorizza Solidareta Veneto ad accogliere le adesioni
contrattuali dei lavoratori dipendenti di alcuni settori dellartigianato, A dicembre i versamenti, ricevuti dall'ente
bilaterale EBAV, attivano oltse 16,000 nuove scrizioni al fondo territoriale. Un primo passo, al quake dovrebhbero
gaguime altri fra cui, in primis, il servizio e [‘assistenza a favore di lavoratosi ed aziende, da offrire in sinergia con le
Parti sociali. La consapevolezza riguardo ai vantaggi fiscali per gh aderenti & alle misure compensative per le aziende,
potrebbera favorire lo sviluppo della previdenza complementare nellartigianato. Non possono perd prescindera da
una duplice considerazione: la futura pensione sard diversa da quella passata, ed cccormerd integrarla con il
risparmio. || TFR potra essere il principale carburante da dedicare a questo percorso dinvestimento; se il “motore®
sarh un fonde negoziale, ko sforzo richiesto allinvestitore, si tradurra in risultato concreto senza che | costi di gestione
consumino Inutill rsorse. £ la via di Solidarietd Veneto: fondo negoziale che, in un contesto di prossimita al
beneficiario, nesce ad esplicare 1 miglion risultati.

DATI GENERALI

Di seguito saranno presentali | principali aspetti di natura extracontabile i cui effett sirealizzano principalmente sul SALDD
della GESTIOME PREVIDEMZIALE (differenza tra entrate contributive e uscite per liguidazioni) def Conte Economico 2077,

LE AZIENDE

Sonn9.330 le aziende che, a1 31/12/201 7, hanno almeno un aderente attivo: unincremento rilevantissimo (+47,65) rispetto
all'anno precedente. Allespansione (+7.41%; +451) derivante dalla normale attivita del fondo, va aggiunta la significativa
crescita (+2.560) collegate all'atlivazione delle nuove “adesioni contrattual”™ nell'ambito dellartigianato, che sono state
acquisite dal Fondo alla fine del mese di dicembre.

Solidarieta Venslo — Fondo Pensans Fagmna 3



Bilancin 2017 - Relazione sulla Gestione

Solidariets Veneto

FOMIO PEHSOHE

ANDAMENTO AZIENDE DAL 1990 AL 2017
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Nel carso del 20017, il nurmeare degli iscrtti & passato da 51.340 a T0.133 (+36,60%). Una crescita poderosa che, come per il
caso delle aziende associate, non ha eguali nel passato (salvo il 2007, anno del silenzio assenso) e che va ricondotta in
primiz all'adesione contrattuale nel'ambito dell'artigianato (16.141 aderenti “contrattuali® al 31/1217). Il fonda, peraltro,
continua a svilupparsi a ritmi crezcenti (+5,17%) anche a prescinderes dal fenomeno suddeito, tanto che gli iscritti al Fondo
Pensione a fine 2017 (esclusi gli "aderenti contrattuali™ sono §3.992,
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Saolidarieta Veneto chiude Fesercizio con un incremento del numero degli iscritti pan a 18,793 unita. Escludendo gli aderenti
contratiuali, 'aumento & comungue molto rlevante; +2.652 e decisamente superiore all'anno precedente; la varazione
deriva dal significativo numero di nuove adesioni {oltre 4.250), al netto delle uscite registrate nell'anno. Si tratta della
miaggione crescila registrata successhvamente al “silenzio assenso” dal 2007 e che, pur con sfumature differenti, manifesta
efermnenti di continuita rspetto al 20016 per quanto attiene ai motivi di supporto dellz stessa, che in breve evidenziama:
I'attivita formazione ed informazione a favore dei lavoraton e delle aziends;

= la presenza della rete di servizio al territorio in collaborazicne con le Parti Istitutive,

- la prosecuzione della crescita nel numero di adesioni del soggett fiscalmente a carico;

= lawmento degli aderenti che mantengono la posizione anche avendo malurato | reguisit per il pensionamento.

TABELLA E GRAFICO COMPOSIZIONE ISCRITTI PER AMBITO SETTORIALE (CATEGORIA)?

SETTORE

ALTED whieh

A i 060 | 37.73% | 20336 | 37,66% — R
MODA 7208 [ 1404% | TIB5 | 13.49% LIS
ILEGHOD - COSTRUTIONI 5723 [ 1135% | 5&588 | 1035% SRAR - SaRTA
iﬂ HIMICO -VETRO -GOKMMA] 2814 5 48% 2041 b, #5% m.-;ﬁ_l-m
ALIMEMTARE 2.5549 5.00% 279 B 15%

FONTLISTITUTIVE 2364 | 4,60% 2308 | 477% ALMESTARS §i3k

GRAFICI-CARTAI 20018 [ 393% 2073 | 384%

[EDILE 52 1,01% 458 0,82% i Ty

[ALTRO 9064 | 1765% | 10185 | 18.86% .. I R

Al fine di permeitens un confronto immediato tra i dati del 2017 e quelli dell'anno precedente, nelle statistiche pracedenti,
non si & considerato 'effetto degli aderenti "contrattuali”. Sirportano, di seguito, aleuni degli elermenti principali che hanno
caratterizzato Pevoluzione della platea degli aderents di Solidarieta Veneto nel 2001 7:

»  Industria, Piccola industria e Artigianato. Muove adesioni in aumento in ogni settore, seppur con sfumature
diverse. Forte crescita, come negll anni precedenti, nel metalmeccanico, settore prevatente ocon il 37.06% del
totale degli aderenti. All'opposto troviama il calo del setiore "Legno = Costruzioni™ il trend di contrazione, in atto
dalla crizi del 2008, si conferma meno marcato rispetio agh anni precedenti, lasciando presagire una prossima
stabilizzazione. Va allresi segnalato, quale eccezione, seppur di dimensione poco rilevante, il settare delladilizia,
ambito per il quale 'assetto contrattuale definito dalle Part: sociali (istituto dell'adesione contrattuale a beneficio
del fondo di categoria) limita le possibilita di sviluppo per Solidarieta Veneto. Non si escludono peraltro novitd di
carattere normativo che possano determinare uno scenario nommativo = contratiuale maggiomente equilibrato,

= Parli Istitutive, 5i registra una leggera rduzione maturata in aleune societd o enti promosse dalle Parti istitistive:
- I settore "Altro®. 5i tratta di una voce composita che andiamo a sviluppare nelle componenti principali;

o posizion sospese. Sono 6.556 gli aderenti che mantengone la posizicne dopo la "perdita dei reguisiti™ di
parteciparione. Fra quest circa il 20% & costituito da pensionati, segno della fiducia e dell'apprezzamento nei
confronti del Fondo, che si & consolidato nel periodo di versamento. Mel complesso | “sospesi” (+401 rispetto al
2016) crescono nel 2017, ma in misura minore rispetto al periodo apicale della crisi, Anche alla luce di quanto
csservalo nel 2016, sembra quindi si stia andando gradualmente ad attestarsi su dimensioni fisiologiche (il peso
della componente, rispetto al totale degli aderenti non si discosta molto dai valor registrati nel 2001 5 e nel 2016);

o soggetti fiscalmente a carico. Un ambito in continua crescita (1,682 aderenti controi 1.376 &l 31/12/2016), che si
sviluppa soprattutto nelle aree dove il Fondo & pil presente € radicato (Belluno e Vicenza in primis);

o adesioni indndduali. La componente resta marginale, ma registra comungue un aumento (+20% rspetio al 2016);

o altri settori contrattuali. Un altre anno di sviluppo per questo settore composito; Il lavore somministrato ed |
trasporti [categonia lavorativa piuttosto vanegata) costituiscono gli ambiti pid rilevanti (attorno alle 200 adesioni il
prime, circa 300 il secondo), Stabile il numero degli associati relativi &l contesto UNCEM (Forestali = 147 unitd), Si
registrano dimensioni pil contenute in settori guali le Telecomunicazion], Futlic Uiities, Vigilanza, ecc. Il contesto,
aspetto da sottolinears, realizza la direzione della multicategoralita. Sussistono peraltro notevali margini di
sviluppo e 3 auspica, in tal senso, un pill significetivo coinvolgimento delle Part istitutive, che rappresentano (sia
dal lato delle aziende che da quello dei laveraton) tali contesti.

1gj segnala che § setiome metalmeccanica comprende Medantobecrsco, | settore “zostruziond — legne® comprende || seliore “cemento — caloe — gesso®. |
siitors “chimico - gomma - plagiics® comprends il conclano @ lo coramics
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ADERENTI PER PROVINCIA E MACRO CATEGORIE®

Vi VR
Dipendenti settore Indusina 5.580 | 5597 T27 o018 | 4508 | 12145 | 1.826
Dipendenti settore Artigianato __Zo4 437 78 663 276 | 1265 | 177
Dipendenti settore Piccola Industria 4 T6 4 i1 al3] 183 207
Dipendenti di altri settori 132 28 ) 108 43 1456 ] |
Dipendent delle Parti Istitutive 21 101 ] 1.012 | 208 143 28

Lavarator Autonomi T 32 5] gg A9 o 26
Soggett fizealmente a earico 472 191 14 309 162 A4 120

SOSPESI @ PENSIOMATI A
100, 00

% provingia 13,03% (13 5T%  1,78% 2538% T107% 30,04% [504% 100,00%
VEROHA Mel 20017 tutte le province del Veneto, salvo Rovige (stabile)
5,04% BELLUND partecipano, seppur im misura diversa alla crescita nel numero

13,09% di aderenti. Un contesto positive, nel quale spiccana | numeri
di Verona, con il miglior riscontro relativa (+17,64%) e di
Vicenza, con il miglior riscontro assolute (da 15,237 & 16.221;

VICEHZA 7 'Tfsu?;ﬁ +584). Un ottimo risultato si rileva anche dalla provincia di
30.04% Belluno che, per il terzo anno consecutive, cresce di circa 600
— ROVIGO igeritti; una tendenza da sottolineare anche in vintd della pill

118%  contenuts dimensione del tessuto produttive  bellunese,

o rispetto a quello defle pili popelate province di pianura, & che é

=) X frutto di un numers molto consistente di nuove adesioni (oltre

N TREVISO 600). ma anche dalle poche richieste di uscita. In termini

VENEZIA 5 25.28% assoluti da rimarcare |l fisultato della provineia di Vicenza che

s raggiunge un numero di nuove adesioni (+1.435 unitd) non

paragonabile a quello di nessun'altra provincia. Positivi anche i dati relativi a Padova (+337) e Venezia (+278): aumento
simile in pereentuale (+4,80% circa rispetto al 2016); ma che deriva da dinamiche diverse: per la provincia di Padova si
sono rilevate, proporzionalmente, meno iscrizionl & meno uscite rispetto a Venezia, che invece fa rilevare delle
percentuall maggion per entrambi | contesti. Maggiore stabilith si osserva invece nella provincia di Treviso che, a fronte
di un numero di nuove adesioni (621} simile al 2016, registra un aurmento delle uscite, Gli aderenti a fine anno SoNo
13.701 (+107 rigpetto al 2016, in aumento deflo 0,74%) e la provincia si conferma comunque la seconda realta, dopa
Vicenza, per diffusione del Fondo. Ci soffermiamo infine sul saldo negativo relativamente ai lavoratori associati di
Rovigo: una diminuzione davyero leve (- 3 unit rispetto al 20716) ma che stride rispetto al contesto complessivo,

In termini di macro categorie, NMNDUSTALA, continua a crescere come valore agsoluto, alfopposto scende ancora il peso
percentuale dei lavoraton riconducibili & tale contesto rispetto al totale (da 73.78% a 72,98%). Quest'ultimo aspelto
appare in modo pil nitido se andiamo ad effettuare il confronto su un periodo pii largo: al 31 dicembra 2001 gh iscritti
facenti capo al zettore superavano I'81% del totale. Da allora, nonostante [a crescita in valore assoluto nel numerc degli
aderenti, si & rilevata una significativa riduzione in fermini refativi, che & attribuibile in via prioritara all'allargamento del
numero dei "sospesi”. 1l fenomeno, collegato alla crisi economica, ha avuto il suo apice nel corso del 2015, mentre nel
2016 e anche nel 2017 si & gradualmente ridotto. Pur su dimensioni decisamente pill contenute, crescono (sia in valore
sssoluto che relativa) IARTIGIANATO e ka PICCOLA INDUSTRIA Per quanto riguarda i "sospesi”, le Parti istitutive®, i
soggetti fiscalmente a carico € il settore "Altro”, 8i imanda al paragrafe precedente.

LE ADESIONI CONTRATTUALI

L'analisi, rispetto agli anni precedenti, si arricchisce nel 2007 di una nuova fattispecie, gli “aderenti contrattuali”, una
nuova fattispecie di adesione derivante dalla contrattazione maturata nell'ambito dell'anigianate negl ultimi due anni e
che ha determinato 'accesso al Fondo di un numera rlevante di lavoraton dipendenti, seppur con una contribuzione

ridotta e senza il versamento delle contribuzioni previste dallArt. 8 del D.Lgs, 252/05 (TFR, contributo "lavoratare”,

I atribuzione degli aderenti per “macno oategona® (INOUETRIA, ARTIGIANATO, PICCOLA BIDUSTRIA} viens cosirlts & partre dal coniratic colstino che
ke aziende presso la quale | dipendendi operano, dichisano & sdofiane 1 data & quindi sisceniibile &8 vanabdh (ad esempo nel casn in ool 'smenda non
camunicasse una variazione nellappBoaziones del conralio). || sstbone “Alire” comprende | Foresiall {Uncem) & gb cpana agriced — flacdyalsil

% piefln tabella di pag. 6 # nemero degli isoritti ficondushil alle “Parti legiutive” (1.613) & inferione di guelio indesie nalls iabielln di pag S (2 308) porchs aggroega adfi
atrl setinn {Indusira, Afigianato, Piecola industria), i byoraban socupali pres 3 e Pami e cul soma applicat eosirail colletiivw noonducidl 3 13l amga
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contribute datoriale. Qualora, ai dati sopra riportati, si aggiengano gli iscritti “contrattuali”, la ripartizione sarebbe quella
indicata nella tabella.

MACRO AREA/FHUVIMEIA AL D 0 v VR TOTALE = M. AREA
Dip. Area Induslria
Dip. Area Artiglanalo
Dip. Area Ficcola Industria
Dip. Altri settor
ISCATT! CONTRATTUAL]
Dip. Parti Istitutive
Lavoratorl AUTONO M
Soggetti fiscalments a canico
SOSPES] o PENSIONATI
TOTALE

% provincia

A0 | T854% 289y 2Le0% 11.82%  2801%  554% [100,00%

Si evidenzia come Faccesso degli "aderenti contratiuali” non VEROMNA
alteri nella sostanza la distrbuzione degli aderenti per
provincia, anche se va osservato un impatto pii che
proparzionake su Padova e Rovigo.

E invece rilevante [lincremento della percentuale degli

aderenti  complessivamente  riconducibili  all'ambito "';EE,,':E;"
dell'artigianato, che superano il 27% del lotale, poco meno ' _
della meth della percentuale (56%) di aderenti facenti capo _ N ROVIGO
allarea “industria”. Si tetta natwralmente di posizioni
previdenziall caratierizzate da dimensioni complstamente
diverse e che, almeno in guesta fase di sperimentazione
defl'istituto  dell™adesione contrattuale”, vanno poste in TREVISO
relazione non trascurando tale importante elemento. 25,80%

BELLUNO
11,10%

FROCVA
14 545

Si rileva infine, nell'ambito suddetto, la prevalenza del settore tessile e, per provincia, le oltre 4.000 adesioni di Treviso,

ALIMEMTARISTI

CHIRICD 1M
METALMECCAMICO L0 114 14 i i) ai
OCCHIALER LA 425 n 0 299 8 | 13

1067 43500 2EsE 16.141] 100,00% |

[TOTALE % | aesu] 177ea| ee1n] 2533%] 130ma| mesw|  @oru| 100,00%|

L'Adesione contrattuale incide in modo
decisa sulla distribuzione per sesso,

ISCRITTI || FEMBMINE MASCHI % EEMMINE % MASCGHI

BELLUNO 1.785 2099 3.729 52,10% ATA0%!  Hoterminando una varazione significativa
PADDYA, 101499 3984 G.211 29.10% B0.90%| ricpetto agli anni precedenti. Scende
ROVIGO 2027 1.002 1,075 40.473% B057%| infatli la percentuale di aderenti di gesso
TREVISO 17.051 7.589 10.262 47.28% 57.72%| maschile (39% contro il 67% delfanno
VENEZIA 8787 3144 E 143 37 04% £2.06% paza_a‘tu]: if I‘gnumenu & comune a tiite e

province ed & legato al settore prevalente
VERON& 41659 1654 2.515] 20.67% 60,33%

nelfambite  delladesione  contratiuale,
ossia il tessile {artigianata). Si consider
che  nelfambito  degh  “aderenti
contrattuali” la prevalenza delle lavoratrici

WICENZA

EO,13%

T0.133 2B.00E 47,471
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& netta (65,66%; lavoraton 34,34%) ed esattamente opposta alla composizione che si riscontra nell'ambito degli aderenti
"non contrattual®. La provincia di Belluno, nella quale & preminente il settore "occhialeria”, resta l'ambito territoriale
caratterizzato dalla maggiar % di lavoratrict associate (52,1 0%), seppur in un contesto pio eguilibrato che in passato nella

COMpOSIZIONe Per SESS0,

BELLLANCY  PREXCHS  HOARAL) TREWER  WENETIA  WERCRG  WILERAA

B G BAKSCHI % FERMINE

I NUMERI DI BILANCIO

Il patrimonio del Fondo, somma delle posizioni individuali degli iscritti, nel corso del 2017 chiude Fanno al valore di 1177
miliardi di euro circa. La crescita (+11%, oltre 118 milioni di Eur) supera quefla media registrata nelf'ambito dei fondi
negozall (+7,70% - Fonte: Covip) ed & molto superiore al +6.3% attribuito alla previdenza complementare italiana nel suo
complesso. La media nazionale & in parte influenzata dal feromeno delle posizioni “sospese”™ (adesioni senza contribuzioni)
o “parzialmente attivate” (ad esempio, alimentate dal solo “contributo contrattuale” al quale non sembra poi sequire una
completa adesione da parte dei lavoratori).

STATO PATRIMOMNIALE: ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI (ANDP) 2016-17

TUTALE Garantfo TFR

Frudente Reddio Danamaco

ATTIVO NETTD DESTINATO ALLE PRESTAZIOMN] 2017 1.17e658.153 a1 23,8l 272685278 573528 655 179216, 062
ATTIVO HETTODESTINATO ALLE PRESTAZION 2016 1OE90T2. TEE 1264002, TOE 254761 211 25 455.491 153.043.365

VARIAZIONE ATTIVD NETTS 117.585.978 24806072 18,524 055 A8 053,164 20.17T2.68T

STATO PATRIMONIALE: ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI
Distribuzione ANDP (patrimonio) per Compario Progressione 2002 = 20017

EGwantitn | Prudendn

Redidtn B Dins=ico

PRADENTE 2317

REDDITO 4B T4% - .
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Bilancio 200 7 - Aslazione culla Gestione

La crescita del patrimonio trova origine in primis nel saldo della gestione previdenzizle (90,93%); si riduce invece, rispetto
al 2016, il contributo della gestione finanziana netta (9,07%), in quante | rendimenti, pur buoni, si sona rivelati infenon
al'anno precedente in mode particolare peri comparti Reddito e Prudente che, visti nellinsseme, rappresentanc pid ded 70%
del patrimonic in gestione, Spicca, in tal senso, la riduzione dei margini finanziar legati alla valorizzazione dei titoli
obbligazionari, di cui si dard conto di seguito.

Abbastanza stabile la distribuzione percentuale del patrimonio per comparto anche se, nel confronto pluriennale, emerge
la graduale riduzione del comparti “centrali” (Prudente e Reddito) a beneficio di quelli dedicati alfentrata nel Fondo
(Dinamiceo) e all'uscita (Garantito TFR). Un assetto a cui contribuiscono dinamiche, previdenziall @ finanziarie, tahvolta di
direzione opposta, che andrema ad approfondire nelle prossime pagine,

STATO PATRIMONIALE: VALORE MEDIO DELLE SINGOLE POSIZIONI INDIVIDUALI (2013-2017)
La tabella che segue prende in considerazione unicamente | 53.992 aderenti "non contratlual™ si rleva che fincremento
dell ANDP si riflette sul valore medio della posizione individuale (+1.165 € nispetto al 2016). Sottalineiamao il significato
meramente statistico del valore medio delle posizioni individuali che, tra Valtro, per Solidaneta Vieneto & particolarmente
variabile in virti della lunga "storia contributiva’. 1l valore di cul sopra, guindi, deriva dalls combinazione fra le consistenti
pasizioni facenti capo agli iscritti con notevole anzianita e quelle riconducibill aghl iscritti di epeca pil recente,

Vs ziomne

Anno Totale Garrantito TER Prudante Dinmamico

2007 21.763 17.939 21.913 2 047 16,178 1.165
2016 20,629 16.500 20,762 21,410 16715 1.332
2015 18.297 15.368 18670 109,751 16.808 1.968
2014 17.833 13918 17.119 17.902 17.316 2504
2013 15,929 11627 14674 15.286 16.396 2.137

Considerando anche gli iscritti “contrattuali® il valore medio della posiziene si riduce, peiché la contribuzione media degh
aderanti contrattuali & malto ridotta (non & previsto versamento di TFA, contributo azienda e contributo lavoratore). L'effetto
& una diminizione del valore totale, naturalmente riconducibile al comparta Garantito TFR che accoglie, per disposizione di
Fonte istitutive, questa tipologia di aderenti. Siriporta, di seguito, la tabella relativa il dato dedla posizione media complessiva.

M L] L] [}
2017 16.778 | 6.163 21.899 22,926 16173 |- 3.851
206 20.629 16.500 203932 21410 16.716 1332
2015 19.297 15263 TB.&FD 19.751 16208 T.dcd

Ritarnando alla platea non contrattuale, si osserva che |a erescita del “valore medio” nel 2017 &in linea con quella del biennio
2016-2015, ma inferiore rispetto al triennio precedente, Un dato, rilevato gié o scorse anno, che rappresenta fedelmente
fimmagine di un Fondo che si sta ampliando e nel quale gl iscritti pil giovani sostituiscons guetli che & approssimano alla
pensione. Nan & dunque da escludere che tabe effetto possa ripetersi anche in futuro, se dovesse confermarsi il trend degli
ultimi anni. L'analisi effettuata nel 2017 & tal proposito, ci imanda in primo luogoe al numero consistente di nuove posizion
attivate, il cui velore (soprattutto con riferimento ai "soggetti fiscalmente a carico”) @ naturalmente inferiore a quello
disponibile nelle posizioni che vantano una pill lunga anzianitd contributiva. Il comparto ove questo fenomeno si realizza
con maggiore intensith & il Dinamice, che ha recepito, nel 2017, quasi 1| 40% dei nuovi iscritti (soprattutto | pil glovand). La
contemporanea uscita dal comparto del meno gioveni, che rposizionano (switeh ouf) in &ltri comparti il valore
precedentemente maturato, contribuisce naturalmente alla riduzione di valor medio che s osserva per il terzo anno
consecutivo. Sono da anpotare anche altr fattori, presenti in tulti @ quattro | comparti: in prmis, il crescente utilizzo dello
schema multiprodotto, un'opzione scelta da wn numern sempre maggiore di nuovi iscritti € che, nel 2017, genera il
frazionamento di posizioni a parita di importo, riducendone la dimensione: |a scelta & stata effettuata da oftre 1'11% dei nuovi
iscritti. Lo stesso dicasi con riferimento al numero cregscente di posizioni sospese: non & tratta peraltro ded driver principale,
ne & dimostrazione il fatto che, comungue, la contribuzione media per iscritto cresce anche nel 2017. Anche lfandamento dei
mercati finanziar, positive ma in flessione rispetto agli anni passatl, ha contribuito a tale nsultato,
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CONTO ECONOMICO VARIAZIONE DELL'ANDP 2017. SCOMPOSIZIONE

TOTALE Garantimo TER Prindente Reddita Dinamics
SALDD GESTIONE FREVIDENZIALE ORT16T4Z AT 16H335 462 F0.205.138 17.263.523
SALDD GESTIONE FINAMZLAR A PEHTEA43 1230572 TA51 15T 12145015 11.040.749
SALDD GESTIONE AMMIMISTRATIVA, TEGIE |- 2222 |- &.468 |- LT 2891
VARIAZIONE ATTIVO [LORDA FISCALITA) 1232 873567 2948 519 18982151 5,340,916 28,301,981
MAPOET A SOSTITUTIVA 4887558 |- 122447 |- 45B.09 |- 227076 |- &, 139.2504
VARLAZIOMNE ATTIVD I[I'-.IEI_I'A FIS‘EP-LITA']- 117.585,9T8 S EH6.0T2 18.524.055 48.063. 164 26.172.687

Mota ezplicative {perla corretta definizione contabile &i veda il bilancio):
o Saldo gestions previdenzials: entrate per contributi 2 trasferimenti, al netto dalle uscite per liguidazion.

o Galdo gestons finanziaria: rendiments maturats al nette degli oner di gastiona finanziaka
o Seido gestions amministrativa: entrate per guots associative ed iscrizione al netto delle spese emministrative.

L& crescita dell'ANDF & riconducibile ai differenti saldi che la compongono, principalmente quello di gestione finanziaria e
quelta previdenziale.
«  Per il gesto anno consecutivo tutti e quattro | comparti del Fondo registrano un salde finale della gestione
finanziaria (al lordo delle imposte) positive. Lina progressione che non ha eguali dalfavwo della gestione finanziaria
(2002}, Ivalore complessivo & peraltre inferiore all'anno precedente.
If zaldo della gestione previdenziale, superiore agli 95 milioni, sumenta del 1 2% rispetto al 2016 e registra un valore
mai rilevato prima dal Fondo Pensione.
| saldo gestione amministrativa riporta formalmente un valore negativo pari a € 18.618. 1l saldo, nella sostanza, &
par a zere. La differenza deriva dall'esigenza contabile {previsione Covip) di rappresentare il costo relative al
controlle finanziano” nellambito della gestione amminisiraliva, sebbene tale somma zia stata liguidata
amingendo direttamente dalla gestione finanziana (ovvero dal patrimonio) in virth del collegamento funzionale
della spesa allambito finanziaria.
- Per quanto concerne la tassazione si rileva la presenza di un debito dimposta per tutti | comparti derivante
dal rendimento maturato, in particolare, con riferimento alla componente azionaria del patrimonio gestito.

GESTIONE PREVIDENZIALE

I SALDO GESTIONE PREVIDENZIALE

Il Saldo della gestione previdenziale s incrementa di oltre 10 mikoni di euro rspetto al 2016, || deto va commentato
senz'altro in modo positivo e si pud ricondurre in primia allincremento defie Entrate di natura previdenziale: sono 151
milioni di euro | versamenti riconcifiati (+13% rispetto al 2016). Se da una parte lincremento & parzialmente giustificato
dall'aumento degli iscritti {contriuziond in crescita di olire 8.5 milioni di Eura) dall'aitro va evidenziata la corposa crescita
del valore dei trasferimenti in ingresso (+65% rispetto alfanno precedente).

La crescita "fisiologica” del Fondo sl niscontra anche nelle Uscite di natura previdenziale: si registra un aumento (+16%; 7.3
milioni di Eura) rispetto al 2016, dovuto soprattutto all'incremento delle richieste per prestazioni previdenziali (erogazion
in forma “capitale”). Da evidenziare che nefla tabella viene evidenziata anche la fattispecie “rendita” (da comparto Garantito
TFA & Prudenta): una farma di liquidazione che, anche in questo caso, & aumentata nspetto al passato con Fattvaziones nel
corso del 2017, Siamo peralira su un Ivello ancora molto contenuto (7 nuove richieste nal 2017); da rilevare in tale cazo la
possibile “competizione” che l'erogazione di rendita potra subire, gia dal 2018, dalla RITA (Rendita integrativa temporanea
anticipata) che consente notevoli vantaggi fiscali, costi di gestione contenuti e certezza nel tempi di restituzione del
capitale accumulato. Complessivamente il saldo fra entrate e uscite previderziali cresce del +11,8%.,

Sempre in crescita i volumi del cambi comparto, che superano | 35 milioni di Buro controi 21 registrati nel 20016, Si conferma
il graduale e fisiologico slittamenta degl iscritti verso | comparti a nschio ridotto, (gid osservato negli ultimi anni) collegato
allaccorciarsi dell'orizzonte temporale (vedi pag, 17 -18); Il fenomeno & ben osservabile sull'incidenza del *saldo switch®
sul comparto Garantite TFR, la cui misura é tale da meidere in maniera decisa sul salde della gestione previdenziale del
singobo comparto.
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2007 Garantita TER Prudemnte Reddsto Dinamico Totale

Entrate fotali 26193 372 32 24 402 &6, GO0 BSh 36 039095 150,562, 677

Covtnbati 1T.E3.072 27.581. 412 59800864 23.413.414 1204010 TE2
Traslanment T.484.300 4447 50 60T 994 A EOEN TR HES
Useite fatalil- 12,520,751 |- T4.Z80.903 |- L. TIR052 (- G.IZ8.08 (- 54.845. 085

Encgazion capliale - T.I33423 |- E46T.072 | 2719002 |- AT TG |- 16403 2EQ
Rendite . 208897 |- 30738 - - |- 245,265
Riscatti . 1. 985452 §- J.053.270 |- 5407342 |- 1499137 |- 11.942.147
Snticipazioni - 217370 |- A4.619.098 |- 11218845 |- A2TR007 |- 31 234 457
Treslfesimerdiin uscita - 272 1,094.Y87 |- 2346 TTH |- 1.074. 63 |- 4979106
Al = 280G |- T.0e1 |- 14,345 |- a415 |- A0EHT

Saldo Entrale - Uscite 12602621 17743 409 44 TB4.B0G 20L.5E5.906 5. TI16.T42
| SidoSwheh| __ viwesesl.  davear|  6SMeeR|  danmess| -

Saldo gestione previdenziale 23.712:2749 16.635.462 A8.205138 7 23 05716742

2016 Gamantite TER Prudemnte Fecdito Dinamico Totale

Entrate total 18,112,830 RS ST E3.515811 ¥y E'I'.'-r.l:li?' 134171 BES

Lisrite total B.502. 752 |- 125365161 |- 21.0585812 |- 5436243 |- 47,530 . TEE

Salds Enfrate - Usoite GUBN0.0TE 17.002. 056 43 4T 150 16426, TR a5 GaT 8ay

Saldo Swiich 12225480 AEFLAT 5.118.805 |- BOEE 13T -

Salddp peciione previdenziale 21.835.558 0,013,378 A3 338 314 o_BO0.84T B85 AT BST
Warlazione Entrate - Bscile % 3% 3.5% 5,5% I52% 11.8%
Vanazmone SGP % BE% -20,8% 14,6% B, 7% 11.8%

& livello di companto rleva il sostanziale raddoppio del Salda previdenziale nel compario Dinamico (aumento contribuzioni
e riduzione saldo switch); cala invece il Saldo previdenziale nel comparto Prudente del saldo switch negativo riscontrato
nel 2017. Di seguito la disamina delle varie voci che determinano il Saldo della Gestione Previdenziale.

LE CONTRIBUZIOM|

Brillante il risultato, evidenziato nelke tabelle sopra riporate, relativo afle contribuziond. | valorl Tinali sono | pil consistenti
di tutta la storia del Fondo, lmerementa rspetto all’anno precedente & secondo sodo ai valort registrati nel biennio del
eilenzio — assenso (2007-2008), in un frend che continua a rafforzarsi negli ultimi anni. La crescita & stata alimentato da

tutte e tre le fipologie di contribuzione (TFR, contrbuto "lavoratore”, contribute "azienda”).

2016 - 2017 CONTRIBUZIONI: TIPOLOGIA DI FONTE CONTRIBUTIVA

Garantite TER Frisdenta Reddita Dinamico Totals
Totale 17,541,580 27500776 59,743,638 23,377,196 128,172.598
Azienda 2,466,287 3.811.487 8.032.29%6 3070402 1485472
Lavoratore 3.218.136 5274671 12.666. 781 61298590 2129 478
TFR 11,856,506 18423618 49,042 551 14075903 B3.395 648

canfranta)

2016 Garantito TFR Prudente Reddito Dinamico Tedala
Totale 14,400 281 20,581,194 BR.210.889 0,198,637 1715400 006
Ariendal 1.254.408 3.591.650 T.314.156 Z.591 883 14,952,057
Lavoratore 2833.713 057109 12.032.311 5.205.462 Z5.128.645
TFR 10,321,160 17,932,390 36,604 477 12400 292 79310, 264

Spicea peraltre 'aumento della voce "contribute azienda” [+ 16,93% nspetto al 2016) che pud essere ricondotto & due
elementi principali, da un lato linnalzamento delle aliguote contributive in alouni settori (soprattutto il *metalmeccanico
industria”, con il passaggio dall' 1 6% &l 20% da giugno 2017}, dall'aftro it versamento, avwenuto a fine anno del cosiddetio
“coniributo contrattuale” dal pare dell'Ente Bilaterale per 'artigianate del Venato (EBAV), che ha determinato 'adesione
contrattuale gia citata in questa relazione. La cifra (1.073.656 €) & ncondotta infatti al tale tipologia, trattandosi di un
"contributo aggiuntive” alla contribuzione ex A, B, D.Lgs 262705, Dalla cifra, e tenend o conto che gli aderenti contrattuali
interessati sono 16.747, s evince come la dimensione del versamento “contrattuale” per singolo lavoratore sia molto
contenuta. Aspetto secondano ma comungue imporiante, soprattutto in chiave prospettica, @ quellp connesso con la
crescente diffusions di emolumenti rconducibili alle fattispecie del "welfare axiendale™ o del “premio di produzione”;
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somme per le quali molti lavoraton esercitano Fopzione di versamento al fondo pensione, benaficiando cosi del vantaggi
fiscali previsti dalla norma.

Rimane naturalmente il TFR (+ 514% sul 2016) la pnncipale componente delle contribuzioni, Sempre rilevants, &
anch'esso in crescita, 'ammontare relative al “contribute lavoratore”, Un valore che tipicamente dovrebbe risultare simile
a quello del "contributo azienda® (bilateralita delle contribuzione) e che invece supera del 56% (66% se non =i considera
la contribuzione degli “aderenti contrattuali) il “contributo azienda®, grazie alle contribuziond volontane versate dai
lavoratori,

I comparti Dinamico (+15%) e Garantite TFR [+21%) sono quelli dove i registrano gl incrementi di contribuzione pil
elevati rispetto all'anno precedente (in entrambi | cast superion ai 3 milieni di Euro). Un processo che deriva dalla scelta
di numerosi associati di lasciare | comparti Prudente e Reddito posizionandosi sui due precedenti. Nel Garantito TFR,
inodtre, va registrato il versamento del “contributo contratiuele”, Senza tale somma la crescita delle contribuzioni mel
comparto, rispetto alfanno precedente, sarebbe analoga a guella registrata nel Dinamica (+14%).

Da segnalare che nel valore del “contribute azienda® sono comprese anche le somme finalizzate ad alimentare e
“coperture accessorie” caso morte ed invaliditd parmanente. Ci si rferisce in netta prevalenza a quelle derivanti da
“contribuzione obbligatona®, prevista dai contratti dei settor moda, chimica, energia o da alcuni accordi aziendali, In minima
parte la somma deriva invece da contribuzions attivata dal lavoratore associato con riferimento ai premi di isuftato e al
welfare aziendale.

LE OMISSIONI CONTRIBUTIVE

— - ———1 Il fenomeno delle omisstoni

A = — — e

contributive viene osservato

?.Hr'-i' atfraverso  wuna sere  di

oy indicatori di sintesi fra cuwi,

I quello maggiormente utilizzato

cih dal Fonde (vedi tabella a lato) &

B0 - il rapporto fra  distinte di

contribuzione "non riconciliate”

g | e totale dei versamenti (nel
14T | periodo post 2007).

e il tremd decrescente che prese

awvvio nel pamd mesi del 2015

1%+ e prosegue ancora, cosi che, alla

siddetto (1,32% a fine anna)
seende ai lvelli "pre cnsl” (e
anche pre silenzio assenso). I valore delle "distinte non riconciliate” (che costituisce un'approssimazione dei mancati
wersament) @ un dato cumulato (misurato dal 2008, post silenzio assenso) € lo 5i pone in relazione con quello
(rgualmente cumulato) dei contributi effettivemente incassati nello stesso periodo. 50 tratta di un osservatorio
importantizsime perché consente agli organi del Fondo, di valutare la sostenibilita dell'attivita statutaria anche dal punto
di vista amministrative. Il valore di guesto indice & certamente influenzato dalla naturale crescita del denominators,
costituito dalle contribuzioni ncevute dal Fondo, & perd impertante sottolineare come a partire, dal 2015, il numeratore
[costituito dalle “distinte non riconciliate”) stia diminuendo: a dicembre 2017 risultava parl a 15 miliond circa, contra i 16
defl'anno precedente (e | 166 di fine 2015). Questo risultato positivo & legato a diversi fatton non esclusivamente di
natura economica, come, ad esempio, la preriosa collaborazione tra aziende e uifici del Fondo per la rigsoluzicne di
anomalie contributive di tipo “amministrativa”. In questo senso, | continui miglioramenti delle procedure di gestione delle
omizsion! stease, l'invic mensile alle aziende dell'elenco delle posizioni per le quali Asultano presenti dei problemi e la
possibilith per i lavoraton di verificare puntualmente dalla propria area riservata eventuali anomalie, hanno permesso di
ristabilire la corretia posizione contributiva di molte posizioni.

5i evince, da tale disamina, come |& crescita del Fondo consenta di "assorbire” efficacemente, anche dal punto di vista
amminigtrativo, 'entitd delle anomalie contributive derivanti da omissione. Una settolineatura rispetlo a guesto tema &
doverosa, in quanto risulta premiante l'impianto multicategoriale del Fondo, che reace ad attutire gli effetti delle
difficolta che colpiscono talvolta qualche settore attraverso la crescita registrata in altri contesti, Da rilevare che una

:ﬁ‘%}}%ﬁ*E;‘E%%ﬁ%%}%%%E%%}‘%%Fﬁ%&ﬁ%%}%%%kJi fine del 2017, Findicatore
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ulteriore apertura della possibilita di adesione anche a lavorator ad oggi "esclusl” (pensiamo al terziario) non potrebbe
chie giovare alla sostenibilita della gestione.

Da guanto dette, dunque, si rivela vincente la scelta consulenziale del Fondo; I'assistenza che viene offerta sia alfle
aziende sia ai lavoratori crea un rapporto di fidelizzazione che si concretizza nella crescita dei propn iscritti, nonostante
il panorama lavorativo, pur in fase di stabilizzazione, presenti ancora difficoltd, soprattutto in settori come guello del
mohile, della moda o dell’edilizia.

Analizzando FMimporto complessive delle distinte non riconciliate, emerge come circa il 41% sia costituito da somme
dovute da aziende sottoposte a procedura coneorsuale @ per le quali la nommativa prevede lintervento del Fondo
garanzia INPS. Da rilevare che i versamenti del Fondao di garanzia seno in calo rispetto all'anno precedente, alla luce
della graduale riduzione del complessivo fenomeno delle omissioni.

Il valore da riconciliare riconducibile ad aziende attive ammonta a circa 8,7 milioni di €. [ valore aumenta rispetto al 2016
ed & in linea con I'ammontare registrato nef 2015. Identico invece alfanno precedente il peso percentuale della vanabile
rispetto al tolale dei contributi versati.

Mon risulta purtroppo superato il problema dellz disomogenea gestione defle omissioni in sede giudiziaria. Sussiste un
stteggiamento non uniforme dei diversi tribunsli e cié comporta naturalmente incenezza e complessita. La progressiva
mappatura, da parte degli uffici del Fondo, dei diversi modelll operativi, censente quantomeno di muoversi con
consapevolezza nel groviglio giundico. Sarebbero auspicabili interventi di riordino legislative, dei quali peraltro allo stato
nen si ha netizia. importante, in tale contesto, la stretta collaborazione con le Parti Istitutive del territorio, che ha
consentite di individuare, per ciascun ambito, le soluzioni procedurali pil adatte a tutelare gli iscrtti coinvolti in tali
spiacevoli circostanze. Anche in questo caso si tratta di interventi necassan ma dispendiost; interventi che si sarebbero
potuti evitare se la nermativa non lasciasse spazio ad interpretazioni spesse volte divergenti.

L‘ammuontare contabilizzato al 31/12/2017 per il conto d'ordine “contributi da ricevere” & riconducibile solo parzialmente a
quanto sopra lllustrato. La somma a bilancio ammonta a € §3.352.076. La differenza tra tale somma e Fammontare
complessivo delle distinte non riconciliste & riconducibile al “picca” di fine anno discendente dalle distinte di contribuzione
ficevute ma non ancora riconciliate relative al trimastre ottobre-dicembre 2017, ovvero degli importi che di regola sono
investiti a fine gennaic a seguito delfabbinamento con gli incassi che perverranno nello stesso periedo {gennaio 2018 -
scadenza quarto timestre).

2012 - 2017 CONTRIBUZIONI MEDIE PER ISCRITTO

Anche in questo caso, rispetic ai bilanci degli esercizi precedenti, oecorre tenere in considerazione la novitd delle
cosiddette "contribuzioni contrattuali” (si veda pag, 11). Analizziame quindi la "centribuzione media" innanzitutte
scorporando impatto di tale voce.

CONTRIBUZIDONI MEDIE QUINQUENNMIO= SEMNZA ADESIONI CONTRATTUALI
Garantito TFR Prudente Reddite | Dinamico

2017 1.954 2211 2.390 2110 2.354
2016 1.881 2122 2372 2,206 2.326
2015 1.901 2075 2288 2.149 2,263
2014 1.837 1.963 2166 2113 2152
203 1.763 1.928 21716 067 2.084

Analogamente a quanta registrato nell'anno precedente, il comparto Reddito registra la maggior contribuziene media.
Il dato & da attribuirsi in parte al livello contributive caratterizzante i lavoraton iscritti al Reddito, avent
tendenzialmente carriere lavorative gid sviluppate. Per l'anno 2017 =i osserva tuttavia una certa crescita delle
contribuzioni medie per | comparti Garantito TFR e Prudente (oltre il + 4% rispetto al 2016). La contribuzione media
nel Reddite & sostanzialmente stabile mentre si registra una diminuzione nel comparto Dinamico.

Va in questo caso considerato che il Dinamico & il comparto “tipo” per | giovani aderenti, in pnmis | soggetti
fizcalmente a carica, per | quall | versamenti sono generalmente inferor rispetto agli aderenti pid "maturi”, Inoltre, &
da tenere conto limpatto del “multipradoaita”: un numero, anche se limitato, di iseritt seeglie il comparto "Dinamico”
o il "Reddito”, unicamente per una porzione del proprie contributo (destinando magari il TFR al eamparto Garantito
TFA) ed andando quindi a rdurre il valore della contribuzione media. La crescita della contribuzione nspetto all'anno
precedente (+1,22%) & meno che proporzionale rispetto alla crescita del numero degl iscritti. Cid dipende in primis da
temi quali le adesioni dei "soggetti fiscalmente a carica” e le posizioni sospese (vedi anche pagina 8).
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CONTRIBUZIONI MEDIE QUINQUENNIO- CON ADESIONI CONTRATTUALI

Anno Garantito TFR  FPrudenie Reddito Dinamico
2M7 715 2209 2388 2110 1.828
2006) 1881 2122 2372 2206 2326
2005 1.901 2076 2288 2149 2263
2004 1.837 1.4963 2166 2113 2.152
2013 1.763 14928 2116 2067 2084

Alla fine del 2017 l'amivo delle contribuzioni dei "primi” 16,141 "aderenti contrattuali® ha incizo sulla contribuziona
media del Garantitc TFR, comparto che la contrattazione ha individuate quale destinazione ideale delle contribuzioni
per questa particolare tipologia di aderenti. MNel corso del 2018, sara data loro la possibilita di scegliere
voloptariamente un comparte diverso dal Garantito TFR: gli effetti di tale acelta saranno esaminati in occasione della
prossima “Relazione sulla gestione 2018",

2017 CONTRIBUZIONI MEDIE PER ISCRITTO - TIPO FONTE CONTRIBUTIVA
Analogamente a quanto sopra, nportiamo i dati differenziati per base di calcolo inclusiva dei dati afferenti agli aderenti
cantrattuali ed esclusiva degli stessi.

CONTRIBUZION! MEDIE PER TIPO DI FONTE CONTRIBUTIV A= CON ADESIONI CONTRATTUALI

Tipologia  Garantito TFR Prudente Reddito Dinamico
Totale 716 2209 2.388 2110 1.828
Aziendal 101 306 321 286 249
Lavoratore 131 424 506 553 389
TFR 483 1.480 1.561 1.270 1.189

CONTRIBUZION! MEDIE PER TIPO DI FONTE CONTRIBUTIVA= SENZA ADESIONI CONTRATTUALI

Tipologia Garantito TFR Prudente Reddito Dinamico Totale

Totale 1.954 221 2.390 2110 2.354
Azienda 165 306 321 286 304
Lavoratore 282 424 507 653 505
TFR 1.406 1.481 1.562 1.2 1.545

Con riferimento "ultima tabella sopra riporata, si conlerma la tendenza a registrare contribuzioni & carico del
lavaratore di misura significativaments superore di quelle a carico deli'azienda

| TRASFERIMENTI

WSTR[ T RO ANL A (ECUTU S Y ERCE S ek v A Ammontare trasferito Variazione
trasferimenti in ingresso: 998 pratiche, in aumento del 37% rizpetto al

2016. Il contribute maggiore si & registrato nei trasferimenti da altri 2017 22137 865 635,58
fondi negoziali (612) e dai fondi aperti - PIP (351). Si conferma il trend 2016 13.366.703 21,73%)]
di crescita, individuabile a partire dal 2009, dei trasferimenti in entrata 15 10146772 [1.33%|
soprativtio per quanto riguearda le forme previdenziali private. In

incremento anche i trasferimenti dai cosiddetti fondi preesistenti (per 201 1005030 619%
lo pils aziendah), alcuni dei quali hanno chivso la loro attivita nel corso 2013 9.476.480 32,33%

del 2017, La crescita & ancor pil rilevante osservando lammontare complessivo trasferito, che cresce di circa 9 milioni di
£ (+ 65%) rispetto all'anno precedente, cit dipende anche dallincrermento del valore medio della posizione trasferita che nel
2017, per effetto principalmente dei trasferimenti dai fondi preesistenti, ke superato i 22,000 €,
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DISTRIBUZIONE PER TIPOLOGIA DI FOMDO CEDENTE - AMMONTARE
J. R
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In uscita. | trasferimenti in uscita registrati nell'anno seno 291, in leggero aumento rizpetto all'anno precedente (266 nel
2016). Una crescita che & ritiene figiologica, sl'aumentare del numero degli associati. || valore complessivo trasferito
aumenta anch’esso in proparzione. Il numero di trasferiment: verso fond

negoziali & tendenzialmente costante, cresce invece quello verso fondi Ammontare frasferito Variazione
aperti e pip. 1l flusso in uscita verso i fondi “privati” & perd Inferiore a 207 4.975.106 543%
quelle del perioda 2010-2014 ed & pure inferiore ai trasferimenti in 2016 4.722.558 21,66%
ingresso da strumenti di natura analoga, Analogamente a quanto 2015 3881.799 2211%
fiscontrato in passato, segnaliamo che nellambito dei lavoraton

costretti a cambiare fondo per “perdita dei requisiti di partecipazione” va 2014 4416423 1892%
evidenziala una certa numerositd con riferimento al settore del 2013 3713.817 -13,84%!

COmMMmercia.

DISTRIBUZIONE PER TIPOLOGIA DI FONDOD CESSIONARIO - AMMONTARE
| - - 5.000.000

— 4.000.000

——S— 3.000.000
- 2.000.000

— 1.000.000

TIFDLOGIA

ANNO ALTRO. CONTROVALORE MEDIA
OTALE  SALUTE @ FRIMA CASA

207 2.662 297 493 1.872 21.234.457 | T.977

2076 2622 292 a3 1.827 20,340,096 | 7.75¢7

2015 2.951 264 AB0 2227 22196158 | T.522

2014 1.530 303 199 1.028 10,430,379 | 6&.B17

2013 1.299 244 180 BTS B.673.833| 6677

MelFambito dell'erogazioni delle anticipazioni, non i osservano variaziond significative rispetto all'anne precedente, Dapo
l'esplasione delle fAchieste “30% per ulterion esigenze” registrata nel 2015 confinua quind il processo di normalizzazione
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gid osservato nel 2016, Pressoche stabili le richieste per "spese sanitarie”
& per “prima casa’, per quanto attiene alle anticipazioni per "ulteriori
esigenze”, pur numericamente elevate, =i conferma il forte calo nspetto al
2016, Anche 'ammonare erogato rimane sostanzialmente simile a guello
degli ultirmi due annd.

Da rilevare che, a livello gestionale, dal 2017 tutte ke pratiche di
anticipazione sono richiedibili ondine: aderente, seguendo la procedura
web guidata, pud inoltrere la propria senza trasmettere uheriore
documentazione cartacea al fonde pensione. Una nduzione del carico
"burocratico” che favonisce sia Passocialo sia la gestione intema da parte
del personale del Fondo.

2074
A E
2016
2MT

USCITE
Lina novita rilevante caratierizza le uscite nel 2007 per ba prima volta | numero delle prestazionl previdenziall, (erogazione
di capitale), supera quello | rscatti iImmediati (stabili rispetto al 201 6). La fattispecie € in forte crescita (+65% nspetto al
2016) & il Fatto va evidenziato ci rappresenta un fondo che, per [a prima volta, si itrova focalizzato sulla sua attivitd primaria,
quella di "pagatore di pensioni®; nel passato, viceverea, prevaleva una visione del fondo distorta, ossia di gestore di TFR a
condzioni vantaggiose, Un percorso di graduale cambiamento che auspichiamo sia giunte ad un punto di svolta e che
treva conferma anche osservando le liquidazioni in forma di rendita (seppur su dimensioni decisamente ancora malto
ricotie); dopo be prire 4 erogazioni aviate nelfultimo trienaio, nef 20017 § fondo pensione ha attivato 7 nuove richieste,
Cresce finteresse per 'efogazione frazionata: |a rateizzazione annuale & quella pin gradita (segue quella mensile); come
tipologia, necuste pill succesen la rendita “controassicurata” (8 casi su 11), ossia quella che al momenta del decesso
dell'aderente, prevede la liguidazione {ai benefician) dell'eventuale montante residuo non ancora erogato.
Scende il numene dei riscatti “immediati parziali®, & conferma del fenomenoe sopra indicato e probabilmente, trattandosi di
una forma di kquidazione utilizzata in contesti di crisi aziendale, anche grazie al miglioramento del contesto economico.
Da ultimo osserviamo che | richiedenti 'erogazone penslonistica sono rconducibill, per oltre i 273 dei casi, & comparti
Garantito TFR e Prudente, segno della consapevolezza da parte degli associati cirea la scelta del comparto di investimenta,
posta in relazione allonzzonte temporale.

Mumero tazioni

Totala 514 487 578 137 1.716 10:0,00%

Riscatto ruIEIEf 2 24 34 17 101 589%
Riscatio parzialel 35 35 &7 H 145 #45%
Riscatio Immediato parziale] 14 z1 59 10 104 6,06%
Riscatto imme-u:lia'rul 127 180 274 ER G674 39,28%
Erogazioni capitale| 311 275 135 14 685 39,92%
Rendite] 5 2 - - 7 0,41%
Ammontare

2007 | Garantito TER Aeddita Dinamico Percentuabe

Tatale]- 9.932 402 . 560,020 1.972. 899 28,801.665
Fiscatto totale|- 411924 |- 547,156 G26.973 |- 210,068 |- 1.76.121 b, 28%
Riscatte parzialef- 134 724 |- AR3,7E |- BET.754 |- 50367 |- 1.196.582 4,18%
Riscatio mmedato parziale|- 242513 |- TB4.925 |- 44488 100550 |- 1.278.674 A4, 47%
Riscatio mmediato}- 1.093 281 |- |. 968,196 |- 34TBAIT |- 1,138,154 |- T a7 T. 762 P6,84%
Erogaziond capitale]- T.733.453 |- 5.467.072 |- 272002 |- 473762 |- 16403 759 57,35%
Riendite]- 209527 |- 9,738 - . |- 245 265 0,87%
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In leggero aumenta il valore medio delle prestazioni ercgate, fenomenc “fisiologico” all’aumentare delle posizioni degii
igcritti. Da notare che il valore pid efevato rguarda la tipologia "Hendite” e, in seconda battuta, quells delle alire prestazioni
pensionistiche, erogate in forma capitale.

Valore medio delle eragarioni
2017 Garantito TFR | Prudente Reddito Dinamico

Totale 19.324 17.57T 14.077 14.401 16.668

Aisgatto totale| 18724 22.798 16499 12.357 17.783

Riscatto parziale| 4.850 1007 ae7 6.295 B.252

Riscatio mmmediato parziale 24965 B.764 10924 10085 12295
Riscattoimmediatol a509 10934 12 466 12.934 1139
Erngazioni -:Elp'rtale[ 24866 24204 20215 33.840 3945

Rendite 47.306 12,863 = - 36609

LA PLATEA DEGLI ADERENTI: DISTRIBUZIONME PER COMPARTO

Mel 2017 trova conferma il trend rilevato negli anni passati con lincrements del numero delle posizioni atiribuite ai due
comparti “estremi” il Dinamico, tipicamente destinato agli iseritt pil giovani, fa registrate un aumento di poco inferore al
2.70% ed il Garantito TFR (che incontra le esigenze degli aderenti ormai proasimi al pensionemento o, comungue, con bassa
propensione &l ischio) rileva, al netto dell=ffetto da attribuire agli aderenti contratiuali, un incremento deflo 0,70% circa. In
controtendenza i due comparti “centrali” che vedono scendere il peso complessivo sul totale defle posizioni individuali
sotto la soglia del T0%. Linterssse verso il Dinamico viene confermato anche dal nuovi iscnttl a Solidareta Veneto: quasi il
40% sceglie questa opzione {fra quest, circa il 90% ha meno di 45 anni). Parallelamente si rileva un sumento degli iscritti
che decidono di diversificare il proprio rispammio previdenziale suddividendo la posizione in pid linee dinvestimentia, Quasti
sono segnali che rflettone il desiderio di maggiore consapevolezza rispetto all'opzicne di linvestimenta in cui allocare il
proprio risparmio previdenziale. Un percorso favorto anche dal costante lavoro di assistenza realizzato dal Fondo mel
territario. Va precisato un aspelto: agli aderent] contrattuali e stato attribuite il compano Garantito TR per disposizione di
fonte [stitutiva; in aleunl casi il versamento della contrbuzione contrattuale ha rnattvato posizioni “sospese”, alcune defle
quali erano attive su comparti diversi dal Garantito TFR, che sono conseguentementa state riportate nelle tabelle che
SEQUOND

MNumend pasiziond in valore assobuto

Garantito TER Pridente Reddita Dinamice
Iscritti 2017 T332 24538 12.452 25.016 11.081
- gi cLi isemtt condratiual T 141 T4, 104 & 22 3
= @i cuf ISCH "non contrattual” 53992 &.430 12444 24,594 11.078
Iscritti 2016 51.340 T.661 12.525 24.543 9.156
Differenza senza iscritti contrattuali 2652 TED |- 2 451 1.922
Differenza su platea complessival 18,793 16,877 |- 73 473 1.925

asizioni in percentuale

Tiodale Garantita TFR Frudenie Reddita Dinamica

lzeritti 2007 100,0r% 3351% 17,0d4% 34.23% 15,16%

- i cun ISCt condratiual — &0 Q5% dLid% 002%

- i cui fecaittt “non comtretiuall” e T4 80% ZLES % d3 595 19d45%
Imcritti 2071 100,0% 14.2% 23.2% 45,5% 17.0%

Differenza senza iscritti contratiual| — 0,59% -1,39% -1,66% 2 46%
Differenza su platea complessiva — 18.4% -6,2% -11,3% -1.8%

La differenza fra il totale delle posizioni per comparto ed il totale generale & dovuta alle posizioni “multiprodetto”, che cresce
dalle 2,545 del 20716 alle 2.954 del 2077.
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ISCRITTI PER COMPARTO
Confronto 2016 — 2017 Situazione al 31/12/2017
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I grafici permettono di rilevare visivamente diversi aspetti, in primis limpatto delle adesioni contrattuali
(zostanzialmente sul solo comparto GARANTITO TFR, la crescita del DINABMICO e la riduzione del PRUDENTE.

ISCRITTI, COMPARTQ E CLASSE DI ETAS
FASCIADI ETA DINAMICO REDDITO PRUDENTE GARANTITO TFR PIU' COMPARTI

<20 263 1841 &l 152 62 | 1.338
20-24 £30 242 128 1,396 76 | 2472
25-29 1.030 587 219 1.959 179 4.074
20-34 1,283 1.576 661 1.851 2064 5.640
35-39 1.476 2132 1113 2147 o83 7.851
Af-44 1.698 4 578 1.943 2970 528 11.667
J5-40 1.360 5432 2 260 J.607 564 13279
S0-54 923 5,037 2054 S 487 | 12,446
55-59 arl 2. 496 2 355 2826 289 8337
bi-64 B2 444 G244 1.351 5 261
~64 11 51 oQ 318 g 478
T0.133
Percentuale 13,85% 33.31% 17, 46% 31,24% 4,14%
Eta mediz 2007 2715 45 Bh 4792 44 27 43 60 44 43
|Etd media 2016 ) 44 67 46,72 47 84 42 86 44 26

I dati evidenziano come Faderents & Solidarietd Veneto si caratlerizzi per la scelta attiva del comparto a cul destinare le
proprie contribuzioni sia allatto dell’'adesione sia successivamente quando effettua il "cambio comparto®. La cosiddetia
“scelts residuale” (destinazione della posizione al comparto "Garantite TFR" qualora i nuovi iscritti non indiching nessuna
scelta), & un evento che non si realizza praticamente mai. Cid spiega il mative per il guale non vi sia una particolare
concentrazione di aderenti in nessuno dei comparti, al contrano di quanto osservars n altn fondi.

Cresce di due mesi Neth media degli iscritti, rispetto al 201 6; anakzzando il singolo compari, invece, s rleva una wlteriore
rdurione (come da alcund anni accade) dell'etd media degli iscritti al Dinamico, grazie al cometto posizionamento dei
giovani nuovi iscritti rispetto alle indicazioni della Nota informativa. A livefle complessive s rileva che, nonostante il
rlevante numero di aderenti che, giunti al pensionamento, decidono di mantenere la posizione nel Fondo (incrementande
inesorabilmente l'eth media), leffetto contrapposto generato dalle nuove adesioni agisce efficacemente tanto che il valore,
come indicato, resta pressoche invariato. Si segnala che Fetd media rilevata per il comparto Garantito TFR nel 2017 (44.27)

3 Il rmera di poezion] su pil comparti differisce da quanta indicata a mangine delln tzbela “numeno of posisoni i vakre assoiute” per A5 il valane che
corisponde al numers di iscitti che detengono lvesimmenio suddiviso in e compan dverst
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& influenzata dal grovani aderenti "contrattuali” come evidenziato in precedenza. Escludendo dal conteggio tali posizion,
Fetd media degli iscritti al Garantite TFR nel 2017 & pari a 49,2 anni, valore comparabile eon quells registrato nel 2016 e
coerente con quanto rilevato negli altr comparti.
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Sl pud confermare che il posizionamento percentuale degli iscritti per etd e con riferimento al comparto & sostanzialmente
congruo. Nen inganni il picco di aderenti &l comparto Garantito TFR nella fascia "20-24" il valore, che nelle classi di eta
successive si riporta sui livelli attesi, & da attribuire al peso degli iscritti "contrattuali”. G aderenti al Fondo sceligono il
comparto mediamente in modo coerente, iducenda il livello di rischio man manao che & approssima leta pensionabie, La
varfabilith di tale scelta resta peraltro molto elevata e & & ancora distanti dalla “situazione tipo” proposta a livello di Nota
Informativa di Sclidareth Veneto,

| CAMEI COMPARTO (SWITCH)

Cresce costantemente, rispetto agli anni precedenti, il volume delle risorse trasferite, tramite switch, da un comparte all'altro
anche a sequito defl'incremento della posizione media. Questo effetto ben sl nota rapportande 'ammaontare trasferito al
valore medio dell'attivo netto destinate alle prestazioni. Mel 2017 il rapparto & pari al 3.22%, sostanzialmente in linea con
quanto rilevato nel 2016 (3,12%). L'ammontare complessivo movimentato nel 2017 (35.941.673 €) supera perd guello
dell'anne precedente (31.421.318 €) e costitutzce il valore pil alto ad oggi registrato. || comparto Garantito TFR conferma
un saldo {switch in - switch our) positive, che sfiora 1'8% del valore medio del patrimonio del comparto stessa. Al contrario
risulta negative il valore netto contabilizzate negli altri comparti, a partire dal Dinamico (-200%, dopo il -4,79% del 2016).
Mel Reddito prevalgono gli switch out per poco pit dell % del patrimonio; il Prudente, infine, si attesta su un valore di poco
negative, ma in controtendenza rispatto alfanno passato (durante il quale si era registrato un saldo positivo del 1,56%).

Un processe naturale (nel quale gli uffici del Fonde sono melto attivi, con il servizio di consulenza), dettato dalla necessita
di ridurre il fschio man mano che si riduce l'ofzzonte temporale. Da rilevare che la crescita nel numero di iscritti del
comparta Dinamico tiene conto anche della riduzione nel numer defle posizioni derivanti da switch out. L'ugcita degli
aderenti pitl "anziani” assieme all'accesso di iscritti glovani spiega labbassamento dell'eta media.

Valore Assoluld
Taotale Garantito TER Prudente Reddio D mamica
Switch in 35.947.673 13.787.244 T.384.578 8842432 BAZT.419
Switch out]- 36.941.673 |- 2 BTV.646 |- B.592.525 |- 15422100 | 0, 249,402
Saldo| 11.109.598 |- 1.207.947 |- 6.579.668 |-  3.321.083
Media ANDP|  1.117.865.774 | 138.815.744 | 263.423.249 | 549.497.073 | 166.129.700
Percentuale su media ANDP
Switchi 327% G09% 2.80% 1,61% 3,57%
Switch out| -3,22%| -1,83% =3,26% -281% -B,bT%
Saldo) 0,00% 8,00% -0,46% =1,20% -2,00%|
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Per | sesto anne consecutive, tutti | comparti di Solidarieta Veneto realizzano rendimenti positivi. |l risultato & tuttavia
maturato in un contesto parzialmente diverso nspetto a guello del 201 6: se da un lato gli asset obbligazionarn continuano
ad essere influenzati dalla politica monetaria della BCE (tassi bassi), dallaltro la volatilita & guasi scomparsa dai listini
azionarn. || prmo tema, con il quale Mnvestitore si confronta osmai da qualche anno, ha influenzato @ rendimento del
coamparti caratterizzati da una maggiore componente obbligazionaria, compamendo le parformance del 20017 sotto %
netto; allo stesso tempo, la fiducia per una ripresa economica sincronizzata e Minflazione al minimi, hanno fatto da supporto
ad una crescita robusta dei mercati azionard; siluazione, guesta, che si & sviluppata in un contesto di volatifita ridotta,
L'asset allecation di Solidarietd Veneto, da sempre caratterizzata da una forte diversificazione ed orientata slla prudenza,
ha beneficiato solo parzialmente di tale siiuazione di mermcato.

Il 2017 si & aperto peraltro in modo molto positivo per | mercati, nel solco tracciato negli ultimi mesi del 2016. Uelezione di
Donald Trump a Presidente degli Stati Uniti ed il successivo insediamento avvenuto il 20 gennaio 2017 hanno generato un
elima di ewforia nei listini azionari dei paesi sviluppati, alimentate dalle noteveli aspettative, in termini di spinta alla crescita
economica, conseguenti alle misure di politica fiscale espansiva proclamate dal nuove inquiling della Casa Bianca,
All'epposto, nei mercati europed iniziava a farsi largo il imore che ka tornata elettorale, prevista da I a pochi mesi in Olanda
e Francia, potesse consegnarne un risultato anti - europeista, tale da poter metters in crisi 'Unione Monetaria Europea. Dalle
consequenti tensioni sul mercati obbligazionan & scaturito un aumento, seppur modesto, degli spread, con un impatto
negativo suil prezzi dei titoli governativi, specialmente nei paesi cosiddetti “periferiet”.

I rigultati delle elezioni, svoltesi tra marzo e maggie, hanno scongiurato tale dachio, contnbuendo a riportare un clima di
fiducia nel mercati europei @ d'oltrecceano, corroborato anche dai buoni risultati marco economici (aumento della
produzione industriale, aumento degli ordini, calo della disoccupazione). Con 'Unione Europa consolidata dal risultat
elettorali, anche il valore della moneta unica si @ refforzato nei confronti defle altre principali valute estere (dollaro
statunitense in primis). Di riflesso, gli investimenti in asset-class denominate in valuta diversa da euro (ded Fondi pensione,
ma anche del piccolo isparmiatore), hkanno visto diminuire il proprio valore causando una parziale "erosione” delle ottime
performance fatte registrare dai listini azionar USA

Mei mesi successivi all'estate, il Presidente della Banca Centrale Europea, Draghi, ha confermato la visione di politica
monetaria messain atto in questi anni, scongiurando, di fatto, un aumento dei tassi diinteresse nel breve periodo. DI sequito
il valore dell'eure si @ progressivamente stabilizzato limitando, in questo modo, la riduzione di valore degll asset in divisa.
Gli operatori attivi nei mercati obhligazionari kanno quindi rivisto Je proprie aspettative sia di breve che di medio - lunge
penodo, contnbuendo a riportare | rendimenti ded Litoli di stato ai livelli & fine 2016.

Con un'inflazione che, seppur maggiore rispetto al passato recente, si mantiene a livelli modesti (in italia resta sotto '1%) e
leconomia che sta attraversando la fase positive del ciclo (gli indicatori fondamentali evidenziano una crescita
consolidata), | mercati azionari hanno proseguito nefla fase di rialzo. A dicembre, come spesso avviene, s & osservata
un‘inversione: le “prese di profitto” (disinvestimento di talune posizioni detenute in portafoglio dagh operator) hanno
generato ribassi che perd si sono rivelati modesti e non ha danneggiato pid di tanto le perfermance dei mesi precedenti,

I rendimenti dei compani di Soidarietd Veneto hanno beneficiato di tale contesto. Dinamico e Reddito realizzano
performance superion al TFR. Lo scenano dei tassi bassi resta sfidante per | comparti Prudente ¢ Garantito TFR, anche se
guest’ultimo, potende contare sulla garanzia di un rendimento minimo par alla rivalutazione del TFR, non risente del
contesto e resta particolarmente apprezzato dagl aderenti pid predenti o prossimi al prelisvo finale,

Solidarieta Veneto, alla vigilia dell'anno nel quale si andra ad aggiomare la politica di investimento complessiva, prosegue
nel frattempo nel necessario processo di diversificazione, dal quale ci si aspetta innanzitutto una compressione dells
volatilitd complessiva ma, guantomeno per talune opzioni, anche bucni rendimenti. & tal riguardo riportiamo un breve
aggiomamento riguardo agli investimenti diretti, che il fondo sta implementando nel rispetto del Docurmnento sugh
irmeastimenti diretti approvato dal Cda nef corso del 2013714, Nel 20017 Solidarieta Veneto ha deliberato |3 sottescrizione,
in due successive tranches, del quarte fondo mobiliare chiuso (Alte Capital IV), per un commitment {impegno) complessive
di @ miligni di eurg, Un valore che si aggiunge aglhi impegni assunt gli anni scorsi nei seguenti fondi;
“Fonda Sviluppo PMI® (Impegno 7.000.000 €; sottoscrizione 19/02/201 5; Friulia Veneto Sviluppo SGR SpA);

= “Fondo APE III° (impegno 7.000.000 €; sottoscrizions 26/06,/201 5; Assietta Private Eguity Sgr Spa)

- Fondo Alcedo VT (Impegno 10.000.000; scttoscrizione 22/12/2015; Alcedo SGR SpA).
Mel corso del 201 7 sono state richiamate gquate erescenti di capitale (gi veda il dettaglio in Mota integrativa); con il crescoens
del patrimenio del Fondo, tuttavia, I'ammontare effettivamente investito (richiamato per investimentd), al 31,/12/2017 resta
inferigre all'l % del patrimonic dei comparti interessati. Per il dettaglio delle somme impegnate e richiamate si veda la
distinzione per singolo comparto.
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2001 - 2017 EVOLUZIONE DEL VALORE QUOTA
PERIODO MONOCOMPARTO MULTICOMPARTO A lato la tabella con |

Garantito TFR. Prudente Reddifc Dinamico "'al':'ri_ guulﬂ di fine
esercizio.  dal 2001

31/12/2001 10,034 — — — = e
311 Elr:E"::"::'E-I ot P 8,570 3.752 5,602 finanziana) agf:hhlaln
ﬁqﬂﬂiﬂq s — 10,039 11].292 EE;E“'ID%_ 018
322004 - — 10,461 10,81 10, - -
sz = — mpaz sl izt | 8 ST
A1 2200 — = 11,057 12,135 11,819 "multicormparto™ (con
3112200 — 10,246 11,3982 12,576 Y1781 | poiiazione del tre
zmmmg = 10,666 11806 11,927 10051 | . ocani PRUDENTE,
31712/2009] e 11,224 12 406 12,973 11,358 REDDITO a
31712/2010| — 11,189 1256112012 12481 | ppaco)
2o P 11,189 12,1 12,83 12,408 Dal 2007 prende,
32202 o 12,018 13502 13,664  13.666 | inoitre avvio
M 22013] = 12,122 13,901 14434 15977 | poperativita del
31/12/2014 — 13,079 14,831 15,451 16,227 comparto
IN220135] — 13,43 15,078 15,862 16,841 GARAMNTITD TFR.
311272018 = 13,453 15252 16,272___17.813 | | velosi quots sono
31;1*3%' S 13,553 15,343 16562 18,567 aggiomati al 28

Zan02z018 = 3542 15331 16522 18533 | E’g{:” 2?;?;‘”';.‘:::;:

dalla banca depositaria alla data di stesura della presente relazione.
I grafico rappresenta
l'andarmento  del wvalore
della quota dal 2001 ad

imizio 2078. S| potranno ==k
osgervare gh evenl e
appena annotati (prima B0
fase a gestione

e AR e g TS

monocomparto, Favyio del
multicomparto  (FPrudente,
Reddito, Dinamico), e la
successiva altivazi one
{2007) del Garantito TFR)

Dopo le difficolta  del
periode di avvio (sono gl

anni della erisi delle torri
gemells), seguono cinque ;
anni di buoni risultati 7 . : : {
(2002-2007). Mel 2008 la crisi finanziaria “Lehman Brothers”, Poi il 2009/2010 con |a forte ripresa che riallinez il
rendimento dei tre comparti "storici” del Fondo. Stabilita nel 2011 (anno della "spread”) e poi, da allora fino ad oggl, una
cresrita che, nonostante momenti di particolare volatilith, proseguee fino ad oggi, seppur attenuata dai tassi bassi,
specialments nel comparti a maggicre companente obbligazionaria.
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CONFRONTO CON TFR ED INFLAZIONE
(dal 01/01/2003 - primo anno interamente gestito come multicomparto)
) Il grafico rappresenta il confrénto tra i
rendimenti nettl dei tre comparti per i
— Pawiie guali non & presente la garanzia di
rendimento, con la rivalutazione netta
del TFR e con lMindice di inflazione. 1
confronte prende avvio dal 01/01 /2003
(primo esercizio interamente gestito
per mezzo del multicomparto), emerge
la differenza positiva dei rendimenti
maturati dai comparti rispetto  alia
rivalutazione del TFR, a prescindere
dagli ulteriori vantaggl (sconto fiscale e
contributo azienda) della previdenza
complementare. Un vantaggio che si
amplificato in modo significativo dal
2012 (anno di ripresa dei mercati dopo 1a erisi ded debiti sovrani dei cosiddetti Paesi “PIIGS") e che continua a mantenersi
considerevale nonostante anni di volatilita e il prolungato perodo di tassi bassi,

COMPARTO GARANTITO TFR
L'attive netto destinato alle prestazion! suddiviso, al 31/12/2017, fra 24,538 posizioni, ammonta ad € 151.228.780. 1l valore
della quota & aumentato del + 0,74%, passando da € 13453 (fine 20 &) a £ 13,553 (31 dicembre 2017).

il RENDIMENTO PORTAFOGLID RENDIMENTO BEENCHMARK ~~ DIFF. NETTOSU | RENDIMENTO TFR
kb (NETTD - VALORE QUOTA) (NETTO) BENCHMARK (METTO)

1.74%

GESTORE: CATTOLICA ASSICURAZIONI

PATRIMONID AFFIDATO | RENDIMENTO PORTAFOGLID | RENDIMENTO BENCHMARK | DIFF. LORDO SU.
b TP O [ (LORDD) '  {LoRDG) - BENCHMARK:
€149 404053 1.74% 017T% 1,06%

Mel corso del 2017, i titoli governativi dei paesi perifenici delfarea euro (la gran parte delle nsorse del comparto & allocata
propria in titod gevemnativi italiani), hanno risentito delle tensioni presenti nei mercati obbligazionari. Solo a valle della tomata
Rendimenti annul Garantito TER elettorale di primavera, il rendimento del titoli di

stato @ sceso a kel rilevat alla fine del 20016, nai
rmiesi suceessid il Garantita TFR ha rilevato un
trend di crescita guasi lineare con Funica sccezione
rappresentata dal mese di dicernbre, nel corso del
875 1 " h L guale si iniziavano ad infravedene alouni timorn per
| il possibile esito delle elezioni politiche in Ralia, 1l

0 I_HI_L__!_.,! I_E ._EJ-_E comparto ha chivso con una perfformance positiva
& F &F &§ &§ F F & F f (+0.74%), inferiore alla rivalutazione del TFR

S — =i (+1,74%). Ricordiame che all'aderente che aceglie
guesto comparto @ garantita, i caso  di
pensionamento o alla scadenza della comenzione
[ [30/O6/20200, la restituzione del capiale ed un

A '_'_"_"' rendimento minima par alls malutazione del TFR.
Tale caratteristica, alla luce della dinamica dei mercati registrata negl wtimi mesi e al pessibile rialzo dei tassi che potrebbe
wefificarsi in futuro, rappresenta una condizione di notevole vantagoio per g aderenti che si approssimano alla pensione.
Allargando l'analisi alfultimo quinquennio (2013-2017), si rleva un rendimento (+12,77% netto), marcatamente superiore
rispetto alla mvalutazione del TFR nello stesso periodo (+7,75%). I reultato netto medio annuo pari a +2.43% nello stesso
periodo, & nettamente supernore al rendimento obiattive (1% annuo), al benchmark netto (+1,12%) & appunto, alla rvalutazione

RSO

00 .

Agge | WPoafoghoisetn) v Benchmank (el EMnse gatenfis - TFR askn
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media annua del TFR per o stezso periodo (+1.28%). Si evidenzia che, al fine di rappresentare un confronto tra il valore
quota (dato netto di commissioni e imposte) ed il benchmark, |a differenza onginaria tra le performance lorde ottenute
dai gestori e quella lorda del bepchmark, viene ridotta dalle commissioni corrisposte ai gestori ed alla banca
depositaria, nonché dall'imposta sostitutiva,

VOLATILITA: Nonostante ke tensioni registrate nei mesi iniziali e finali del 2017, si registra un livello di velatilita {2.75%)
lievemente inferfore all'anno precedente. Continua il trend decrescente del valore relativo alla volatifitd media negli ultimi
cingue anni i gestione & si attesta a 2,14% (volatilith benchmark 0,76%).

Il TURNOVER DEL PORTAFOGLIO presenta al 2112/2017 un valore par a 1,25 [125%).

Rispetto ai periodi precedenti, 1 dato & leggermente in diminuzione, legato alla minore attivita svolta dal gestore nel
“ristrutturare” il portafoglio & seguito di imborso dei titoli in scadenza. 51 evidenzia, in 18l senso, come una parte limitata
del tumaover, pari a circa ko 0,03 (3%), derivi dal reinvestimento di titoli obbligazionari in scadenza. Mon si osserva un
particodare impatto delle commissioni di negoziazione sul risultato del compano (anche in ragione del preponderante peso
dei titoli di stato nel portafoglio e del faito che il costo della negoziazione & in questo caso gid mcluse nel prezza).
PARAMETRO DI RISCHIO, Diversamente dagli altri comparti, ka presenza della garanzia riduce la significativith della misura
di contralla del rischio (che nfatti non costituisce limite di convenzione, ma solo indicatore di confronta): eventuali effett
(positivi o negativi) dellimpostazione suddelta gravans infatti sul gestore attraverso il meccanismo della garanzia. In ogni
caeo ei segnala che la TEV (volatilita dei rendimenti differenziali ispetto al benchmark) registrata nell'anno & stata pari a
1,48%, in leggero aumento rispetto al valore rilevate a fine 20746,

Per ulterion informazioni dettagliate relative agh investimenti e anche al funzionamento della garanzia, nmandiamo
alla nota integrativa.

DISTRIBUZIONE INVESTIMENTI
Per Tipologia Per Area geografica

COMPARTO PRUDENTE

L'attiva netto destinato alle prestazioni, suddivise al 3112/2017 fra 12,452 posizioni, ammonta ad € 27T2.685.276. |l valore
della guota & incrementato del 0,73% passando da € 15,232 (fine 2016} a £ 15,343 (31 dicembee 20017,

REMDIMENTO PORTAFOGLID | RENDIMENTO BEMNCHMARK DIFFE. NETTO SU ' REMOIMENTO TFR

ARNO (NETTO - VALORE QUOTA) (NETTC) BENCHMARK (NETTO)

2007 0,73% 0.75% -0 02% 1,74%
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GESTORE: UNIPOLSAI ASSICURAZIOMNI
PATRIMONIO AFFIDATD | AENDIMENTD PORTAFOGLID | RENDIMENTO BENCHMARK | RIFF, LORDO SU
al3zn T (LORDO) (LOADOD) BENGHMARK
€ 132.032.380 122% 091% 031%
GESTORE: CANDRIAM
PATRIMONIO AFFIDATO FlEI'jE!hEEHTDF'DETAFﬂELH] HEI'&[DTMEH]'DHEHGHMMK DH:FI-I-DHD'EEU
AAN21T (LoADOD) (LoADD) BENCHMARK
£129.313.471 0,74% 0.91% 017%
GESTORE: FINANZIARIA INTERNAZIONALE SGR ()
PATRIMONID AFFIDATO | RENDIMENTO PORTAFOGLIC | RENDIMENTO BENCHMARK | DIFF. LORDO SU
i gtgmgn? ~ {LoRDO) ' (LORDO) BENCHMARK
E 13.530.1342 204% 3,18% 4,14%

1) Maota tecrica: || benchmark assegnato a Finengiara intermazionala {e durgues il rendimento defio siesse) diverge da quelio aesegnado agh altr gostor dal
camparta in funizone delle caratienstiche de o0 mandsio (comporate a foclis geograliog

La politica monetaria accomodante, confermata dalta BCE nel corso del 2017, ha portata il risultato del comparto in
territono positive confermands, in queste modo, il track - record del Prudente che, dal passaggio al multicomparto
(2002), ha chiuso witt gli esercizi con rendimenti netli positivi, Un aspetto non scontato, dato il contesto di tassi bassi
nel guale devono cperare i gestor finanziar. In un ambiente tanto severo, Mazione del gestore & ancor pid importante
rispetto al passato. Andiamo quindi ad approfondire il comportamento delle case di investimento a cui il Fondo, tempa
par tempo, ha affidato, tramite gara, le risoree accumulate. Il 2017 & stato il pimo anno “completo” di gestione da
parte di Candriam Investor Group (gestore subentrato ad aprile 2001 & a Groupama AM); il nisultato lordo fatto registrare
nel corso dei dodici mesi (+0,74%) & inferiore alla performance del parametro di riferimento (+0,91% lorda), Tale soglia
& invece stata superala da UnipolSai (#1,22% lordo), gestore del comparto fin dal 2002, Un contributo importante al
rendimenio del Prudente, seppur su una porzione limitata del patrimonio, @ slato apportato da Finanziaria
Internazionale: pur non rluscends a superare il valore del benchmark assegnato al mandate, i gestore realizza un
+3,04% lordo, tra l'altre apportando al comparto un contributo impertante in termini di diversificazions e riduzione
della volatilita. Non & peraltro utile il confronto tra il risultato di Fin.nt. e quello degli altn due gestori, considerando
che la Sgr di Conegliano opera avendo a riferimento prevalentemente emissioni nconducibili @ societd operanti sul
territorio, in guesto modo i sotirae parzialmente al rischio connesso all'obbligazionano corporate fout cowrt,

Rendimenti annui Prudente
Il risultate netto del comparto (+0,73%)

seppur  positive, & inferiore  alla

. rivalutazione del TFR (+1,74%). Allargando

I'analisi al quinguennio 2013 — 2017, =i

e rileva che il valore guota ha registrato un

l_l I [ I \ I | rendimento  [(+1364%) marcatamente

l 1 superiore rispetto alla rivalutazione netta

i _,J _.H_I'l_l_-_' del TFR (+7,75%) nlevata nello stesso

i ,5.5“ periodo. Il rendimento medic netto annuo

cmaing i (+259%) & nettamente  superions

all'obiettive  definite dal Cda per il

Comparto Prudente {#1,5% ennuo) ed in

linea con il rendimento maturato dal
150 benchmark.

Sievidenzia che, al fine di rappresentare un
confronto tra il valore quota (dato netto di commizsioni & imposte) ed |l benchmark, |a differenza originaria tra le
performance lorde oftenute dai geston e quella lorda del benchmark, viene ridotta dalle commissioni comrisposte ai
gestori ed alla banca depositada, nonche dallimposta sestitutiva,

15, 0%

- 8 Partataglis {netic) Benchemark [nefio)
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Sempre riguarde ai benchmark, i ricorda che lindice di riferimento della componente azionaria di ponafoglio @ ['E
Cepital Partners — Ethical Index Global, un indicatore che raggruppa le 300 maggiori compagnie con valenza etica
capitalizzate nei mercati finanzian globali.

VOLATILITA. La wolatilith media del comparto negli ultimi cingue anni scende a 2,17% (volatilita benchmark 2,64%).
Analogamente a quanta rilevato dalla data della sua introduzione (2013), si iconferma il contributo offerto dal mandato
“corporate a focus geografico” in termini di riduzione dedla valatilita complessiva del comparto, Nello specifica, |a volatilita
derivante dalla gestione di Finanziaria Internazionale (0,971% nel 2017) si mantiena a livelli molto inferior rispetto a quelli
registrati da Candriam (2.34% nel 2017) e da Unipol (2,37% ned 2017),

I TURNOVER DI PORTAFDGLIO presenta un valore pari a 0,59 (59%) in decisa diminuzione rispetto al dato registrato al
2016 ned corzo del quale, oltre alla sostituzione del gestore Groupama con Candriam, i & modificato il benchmark con
Iincremento della guota destinata a ageets azionari (gestione effettusta direttamente tramite titoli @ non golo tramite OICA,
come in precedenza). 5i evidenzia inoltre come una parte limitata del turnover, pari a circa alle 0,04 (4%), derivi dal
reinvestimento di titoli obbligazionari in scadenza. Mon si osserva un particolare impatto delle commissioni di negoziazions
sul risultato del comparto (anche in ragione del preponderante peso dei titoli di stato nel portafoglio e del fatio che il costo
della negoziazione & in questo caso gia incluso nel prezza).

PARAMETRD DI RISCHIO, La TEV (tracking ermor volatility), mdicatore che rappresenta lo scostament e medio della gestione
rispetto al benchmardk di rifermento, al 3112/2017 & pan a:

- UnipolSai Assicurazioni: 0,49% semestrale (limite massime consentite 2.50% semestrale);

- Candriam: 0.44% semestrale (limite massimo consentito 2,50% semestrale);

- Finanziasia Internazionabe: 067% semestrale (imite massimo congentito 10% semestrale).

DISTRIBUZIOME INVESTIMENTI
Per Tipologia Per Area geografica

Titoli di
debito 80%

COMPARTO REDDITO
L"attivo netto destinato alle prestaziond suddiviso, al 31/12/207, fra 25.016 posizioni, ammonta 8 € 573.528.655. | valore
della quota & cresciuto del + 1,78%, passando da € 16,272 (fine 2016) a € 16,562 {31 dicembre 2017),

AT RENDIMENTO PORTAFOGLIO RENDIMENTO BENGHMARK DIEF. NETTOSLU | RENDIMENTO TFH

{METTO - VALORE OUOTA]) [NETTO) BENCHMARK [(NETTO)

2007 1,.78% 1.60% 0,18% 1.74%
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GESTORE: ARCA FONDI SGR
PATRIMONIO AFFIDATO | RENDIMENTD PORTAFOGLIO | RENDIMENTD BENCHMARK | DIFF. LORDD SU
al 1217 {LORDO) (LORDO) BEMCHMARK
£ 181.817.157 239% 1.83% (A46%
GESTORE: DUEMME SGR
PATRIMONIO AFFIDATO | RENDIMENTO FORTAFOGLIO | RENDIMENTD EENCHMARK [ DIFF. LORDO SU
al 311287 (LDRDD) (LORDD) BENGHMARK
€ THO.915.718 1.72% 1.93% B 21%
GESTORE: GENERALI INVESTMENTS EUROPE SGR
Pﬁmmﬂﬂ|ﬂ AFFIDATO | RENDIMENTO F'-DHTAF_EJELIEI RENDIMENTO BENCHMARK DIFF. LORDO'SU
a;lm,,r]ﬂ'r}r {L'I'.'IFIiDEI'] {LOADO) H-EI'IEHI'-MHH
& 177.147.616 3.29% 1.93% 1,30%
GESTORE: FINANZIARIA INTERNAZIONALE SGR™
PATRIMONIO AFFIDATO | RENDIMENTO PORTAFDGLIO | RENDIMENTO BENCHMARK [HEF. LORDO SU-
alainzinr (LORDO) {LORDO) 'BENCHMARK.
£ 2T7.2335M 222% 3 18% 0,04 %

(*) Mala tecnica: 1 benchmark sssegnate a Finenziarls infermazianale diverge da quello assegnata agli &t gesion del comparo in funzione della
cadalier siche del s mandato (cospate a valenza tenioriake],

GESTIONE DIRETTA
INVESTIMENTI DIRETTEal 31/12/17 FORDO IMPEGNATO | RICHIAMATO | CONTROVALORE
€ 5.684.763
i cui | F.do “Sviluppo PMI” £5.500.000|  €2136.935 £ 1.888.937
F.do “APE IiI” €6.450.000]  €3.832.720 €3.322 741
F.do "Aledo Iv" £7.782.000| £€3,155912 £ 2850461
F.do “Alto Capital IV* € 6,950,000 €577.852 € 577.852

(%] Mota Tecnica; comee anticipade in premessa, nel conso del periode 201 /2017 sonc state concluso quattro operaziont df investiments medlante gestione
direfla da parte del Fonde, Secondo quantn provisto dalia nommathes Flnveatimento & affstiuato sotlasemendnfacouisiando axianifguose di fondi coman
di investimenio mobiliare chiusi Lammantare effsitiaments investio (richiamato per investimendl), al 31712/2007 & inferiore 581135 del patrimanic dei

camparti inberessati.

Il comparto ha beneficiato del diffuso clima di ottimismo che nell'anno ha permeato | mercati, in particolar modao quelli azionari

Rendimenti annui Reddito

15.0% e

100%
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-10,0%%

-156,0% l
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penchmarknefie)

Lo scenanio economico positive ha
influgnzate  posithvamente fa
performance del Feddito,
sopratiutto ad inizio 2017, I
rafforzamento dellEuro osservato
nei mesi esing ha pol compresso |
rendimentt ma, in autunno, S8
aegistito ad wn recupero che ha
consentito al comparta di chivdere
'anno con un +1,78% netto, di
poco supenare &lla ivalutazione
del TFR non destinate a
previdenza complementare
+1,74%), tutte cid in un contesto
di notevole stabilitd nel guale
lapporto dei gestori & stato
decisivo nella composizione del
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risultato finale. Apprezzabili in particolare le performance di Arca Fondi Sar (#0,46% rigpetto al benchmark) e,
soprattutto, Generali Investment Europe Sgr che addirittura supera lindice di riferimento di un corposo +1,30%.
Leggermente inferiore alle attese il risultato di Duemme Sgr 0.21% rispetto al benchmark). Infine, Finanziana
Internazionale Sgr che, nella gestione del mandato “corporate a focus geografice”, ottiene una performance in linea
con l'indice di riferimento utilizzato, FEMU Financial Corporate Index.

Allargando I'analisi al guinguennio 2013 = 2017, si rileva che il valore quota ha registrato un rendimento (+21,.21%),
che doppla abbendantemente |a rivalutazione netta del TFR (+7,75%) registrata nello stesso periodo. Il rendimento
medio netto annuo nel quinquennio (+392%) supera il rendimento del banchmark (+388%) e risulta nettamente
supericre all'chiettivo definito dal Cda per il Comparto Reddito [rendimento netto medio pari al 2% annuo),

al 2015 nel comparto & inoltre attiva la "gestione diretta®, con la selezione di 4 veicoli dedicati alfinvestimenta in
capitale defle PMI non quotate, |1 percorso di investimento si sta sviluppando secondo | programmi e avra nei prossimi
anni una dimensione crescente. Da questa asset class ci si aspettano positivi riscontr, sia in ottica di diversificazione
(decorrelazione a quindi contenimento defla volatilith complessiva) ma anche in termini di rendimento.,

Sievidenzia che, al fine di rappresentare un confronts tra il valore quota [dato netto di commissioni e imposte) ed il
benchmark, la differenza onginaria tra le performance lorde ottenute dai gestori e quella lorda del benchmark, viene
ridotta dalle commissioni corrisposte ai geston ed alla banca depositaria, noncheé dallimposta sostitutiva.

VOLATILITA. La volatilitd media del comparto negli ultimi cingue anni & stata del 2 98%, inferiore a quella del benchmark
nello stesso periodo (3,60%). Anche nel 2017 il mandato a “focus geografico” ha contribuito ridure 2 volatilita del
portafoglio. | valori generati dai gestor "tradizionali” oscillano infatti attorno al 3,00%, nel mandato a focus geografico si
registra invece un valore pari all'1,14%, che contribuisce a comprimere hevemente il risultato medio finale.

Il TURNOVER DI PORTAFOGLIO presenta un valore pari & 0,41 (41%), in leggera diminuzione rispetto al 2016, Mon si osserva
un particolare impatto delle commissioni di negoziazione sul risultato del comparto (anche in ragione del pil nlevante peso
dei titoli di stato nel portafoglio e del fatto che la negoziazione degh stessi risulta essere di norma meno costosa di guella
riferhile alla componente azionaria). S evidenzia inoltre come una parte mitata del turnover, par a circa bo 008 (8%), derivi
dal reimvestimento di titoh obbligazionan in scadenza.

PARAMETRO DI RISCHID

La TEV (tracking error volatility), indicatore che rappresenta lo scostamento medio della gestione rispetto al benchmark di
riferimento, al 3112720017 & pan a:

- Arca Sgr; 0,36% semestrale (limite massimo consentito 3,00% semestrale);

- Dpemme Sgr; 0,28% semestrale (limite maseimo consentito 3 00% semestrale);

- Generali Investments Europe Sgr; 0,28% semestrale (limite massimo consentito 3,00% semestrala);

- Finanziara internazionale: 0,64% semestrale (limite massimo consentito 10% semestrale);

DISTRIBUZIONE INVESTIMENT] ©
Per Tipologia: Per Area geografica

0 Noda tepnica; com rifenmenio @f gralici a sinisira si sepaala che § valore noeionals del contratt) Tulwes™ & attribuiio alle seziome tibell of debilo f capitale
in refazione af soffosfanfe,
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COMPARTO DINAMICO
L'attive netto destinate alle prestaziond suddiviso, al 31/12/20017, fra 11,081 posizioni, ammonta ad € 179.216.052.
I valore della quota si & incrementato del 5,42%, passando da € 17,613 (fine 2016) a € 18,567 (31 dicembee 2017).

REMDIMENTO FORTAFQGLID REMDIMENTO BEMCHMARK DIEE.METTO S | REMDOIMENTO TER

ANNO {NETTO - VALORE QUOTA) (NETTO) BENCHMARK (NETTO)
2007 6A2% 4,74% 0,68% 1,74%

GESTORE: PIDNEER INVESTMENTS 5GR

F'ATHIMEHEI- AFFIDATO | HENDIMENTO PORTAFOGLIO | RENDIMENTD EENCHMARK | DIFF LORDOSL
al31712/17 (LORDO) (LOROO) BENCHMARK
€108.371.885 T83% .1 1% 1,73%

GESTORE: EURIZON CAPITAL SGR™

PATRIMONIO AFFIDATO | RENDIMENTD PORTAFOGLID | RENDIMENTO BENCHMARK | DIFF. LORDOSU
al 1112017 [LORDO) (LORDD) BENCHMARK

£ 63.214.176 T19% 0.38% 1.61%

GESTORE: FINANZIARIA INTERNAZIONALE SGR™

FATRIMONIDAFFIDATC | AENDIMENTO PORTAFOGLIO HE‘JBNENTUEEWHMAHHﬂ '?.”_FF:'LPH'ED?S_:H.
al31N2NT - (LORDO) LoRDo) BENCHMARK

& 7. 700,277 3.1 9% 318% 001%
{*) Moda tecnica: il benchmark sesegnato iporisto nello scherma del gestares Eurizon Capital si differenzia da quanto evidenziato per Floneer per la diversa
clata di partenza del calcelo; al gestars & infatti state iconoscivde un “grace penod” dal 02007/2007 (mamenta dal quale ha avubd la disponibiliia dolle
rizorze in gesticne) &l 16001520017,

**) Mata tecnica; il benchmark assegnate a Finenzias imernazionale diverge da quelo essegnato agh & gestaii del comparte in funzione delie
caratberistiche dal sus mandato [caiporate a valenza terriloriale).

GESTIONE DIRETTA
INVESTIMENT| DIRETTIal 31/12/17 FONDO IMPEGNATO | RICHIAMATO | CONTROVALORE
£2.456.170 )
) di cui | F.do “Sviluppo PMI” E1.500000]  €582800 €515.165
F.do "APE II" £1550.000]  €1.090.040 £ 545,000
F.do “Alcedo IV £2718000|  €899.488 £812.479
Edo “Afte Capital V* | €2.050.000 €170.434] £ 170.435 |

[} Halz beemica; come andicipaio in premessa, rel corso del peviodo 201 5/200 7 sonp sigte concluse quatire aperazioni di investimenta mediante gestiano
diretta da parte del Fonda. Ssconds quanio previsio dalla noomatiea limeestimenta & efethuato sobescrivendesacquistands azionifguate & fordi comuni
di mvestimenta mobliae chiusi. Usmmontan: effettieaments vestite (ichismato per imestimenti), al 317252007 & inferiars all'1% del patrimonio dei
COMPEET imemssea)l

el 2017, grazie ai bassi tassi dinteresse e alle politiche delle banche centrali, si consolida la crescita dellfeconomia globale,
mentre i mercali finanziari si stabilizzano. Uno scenario particolarmente tranguilio (bassa volatilith), che ha porato | comparto
ad un rendimento decisamente positive @ marcatamente superiore al rendimento obiettivo (pari al 3% medio annuo) per il
SECONG0 anno consacutive, Vista la costante crescita delle fsorse in gestions, il Consiglio di Amministrazione aveva previsto,
gid nel 2006, di suddiidere, tra due diversi mandati (pltre a Finanziaria Internazionale a cui & affidato un mandato
specialistico). la gestione del patimonio. Da gennaio 2017 & quindi, attivo Eurizon Capital Sar per il quale il confronte con il
benchmark & stato effettuato a partire dal 16/01/2017, dopo un periodo di “grace period” concesso al gestore per investire,
sacondo i suo stile di gestione, [@ fisorse fcevute.

In una gestione che ha rovato solide basi nells forza del mercato azionano, oooorre metters in evidenza il buon risultate de
due gestori che operano con mandeti "competithi” (Eurizon Capital e Pioneer): entrambi sono stati capaci di superare
ebbondantemente 1| benchmark i rferimento, contribuendo in maniera decisiva alla performance finake, |l risuftato di
Finanziaria Internazgionale, busno come valese assoluto, & m linea con il parametro di riferimento,

Allargando lanalisi al guinquennio 2013-2017, si rileva una performance interessante: il +3586% netto & pard a pid di quattro
woite la nvalutazione netta del TFR (+7,75%). Nel confronto con il benchrmark (+38.45%) il cattivo risultato di Pioneer (2014 g,
in parte, 200 5) & guasi del tutto compensate dagli altn guattro annd di gestione.
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La performance netta media annua [(+4,65%)

Rendimenti annui Dinamico fisulta in ogni caso decisamente superiore

s : all'obiettivo del comparte (+3%) definito dal
Cda.

0% {— Dal 2015 nel comparto & inoltre attiva la

"gestione diretta”, con la selezione di 4

B0% veicoli dedicati allinvestimento in capitale

delle PMI non quotate. I percorso  di

0,0% - investimento si sta sviluppando secondao |

programmi e avra nei prossimi anni una
dimensione crescente, Da guestia asset
class ci si aspettano positivi riscontr, sia
iry oltica di diversificazione
(decorrelazione e quindi contenimento
della volatilitd complessiva) ma anche in
termini di rendirmenta.

i evidenzia che, al fine di rappresentare un confronto tra il valore quota (dato netto di commissioni e imposte) ed il
benchmark, la differenza originaria tra le performance lorde ottenute dai gestori @ quelia lorda del benchmark, viene
ridotta dalle commissioni corrisposte ai gestori ed alla banca depositaria, nonché dallimposta sostitutiva.

VOLATILITA: k= volatilitd del portafoglio negli ultimi 5 anni & risultata pari al 465% (benchmark 518%). La diminuzione
dellindicatore rispetto allo scorso anno & dovuta proprio alla contrazione della volatilith dei mercati azionan nel corao del
2017, Anche in tale contestn, analogamente a quanto rilevato dalla data della sua intreduzione (2013), il contribute offerto
dal mandato "corporate a focus geografico™ @ stato decisivo in termini di riduzione defla volatilitd complessiva del
comparto, anche rspetto al benchmark di iferimento,

il TURMOVER DI PORTAFOGLIO presenta un valore pari a 1,25 (126%), valore in aumento rispetto al 2016, effetto legato,
anche, alfoperativita posta in essere da Eurizon nella fase iniziale del suo mandato. Si evidenzia inoltre come una parte
[imitata del tumover, pari a circa lo 0,03 (3%), derivi dal reinvestimento di titoli obbligazionari in scadenza. Non i ceserva
un particolare impatto delle commissioni di negoziazione sul nsultato del comparto.

PARAMETRO DI RISCHIO

La TEV (tracking error volatility), indicatore che rappresenta lo scostamento medio della gestione rispetto al benchmark di
riferiments, al 31/12/2017 & par a:

- Pianeer Investments Sgr- 0,98% semestrale {limite massimo congentito 4,00% semestrale);

- Eurizon Capital Sgr:. 0,99% semestrale (limite massimo consentito 4,00% semestrale);

- Finanziaria Internazionale: 0,63% semestrale {limite massimo consentito 10% semestrale);

DISTRIBUZIOME INVESTIMENTI

-30% 1-

AR 4

“1541%

Per Tipologia Per Area geografica

itodi di debito
45":4
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CONFLITTO DI INTERESSE

In data 11/02/2016, & stato depositato prezso Covip, divenendo operativo, il "Documento sulla gestione dei conflitti
d'interesse” del Fondo, deliberato dal Cda di Solidarieta Veneto in data 227120201 5. | documento & stato introdotto
con Pentrata in vigore del Db 166/2014 ¢ stabilisce la policy adottata dal Fondao in matena di gesticne finanziaria,
rapparti tra i soggetti rlevanti del Fondo, criter di incompatibilita degll Organi Scciall e scelta dei foritori.
Dalle comunicazioni ncevute dal gestori nel corsa dellanno, verificate dagll uffici del Fondo, risuftano essere state
effettuate 107 operazioni in conflitto di interesse. || Consiglio di Amministrazione, debitamente informato rigpetto a
tali operazioni rileva, rispetio alle stesse, come non sussistano condizioni tali da generare;
- distorsioni nella gestione efficiente delle risorse del Fondo;
- gestione delle risorse del Fondo non conforme all'esclusivo interesse degli iscritti, benefician delle prestazioni

previdenziall,

Al 31/12/2017, conseguentemente all'operativita messa in atto nel corsa dellanno, Asultavano in essere le seguenti

posiziani in conflitto di interesse:

Gestore Ciosm pario Descrizione Eibclo Codice 1SN 14 Div  Desilrovnlore Tipo:dr cordlifta

UnipalSe | Prisdenta | JPMORGAN F-GL LUDZ1053481 | M2 UsD 1,549,538 | Emesao/negaziaio sogpeiio Grunpo gestore

| UnipalSai | Prisdents | JPMORGAN CHASE & | US4EA25H100 | 7.200 [USD 541,213 | Emesso/negoriaio seggetto Grupps gestors

| Candsiam | Prisdente | CANDR MONEY |LupEsisemiz | 6410 [EUR | 6.574.160 | Emesso/negozialo soggetta Gruppo gestore

{ Cendeiaem | Prisdente | BELF. BANK BEGZOSMM3ZT | 200.000[ ELIR 200,638 | Ermesscy/IBgorialo Scapello Gruppo pestone

| Fin.int. | Prudente | FRENER & AEIFER | ITOO05144933 | 200.000] EUR 203.796 | Emesso/negoziato seggetio Gruppo gestore
Fin. knt, | Prudenta | VAHE 1 A1 | ITDODS041477 | 285.000] ELR 308.507 | Emessos/negoziato soqpetto Gruppo gestars |

| Fin. Int. | Prudente | DEDAGROUP SP.A | ITDODSZ24760 | 100,000] ELR H00.5T0 | Emessodnagoriain sogetio Gruppa gestors
Fin. t. | Prudente | VAHE 1 A2 ITOODS1 55558 | 190.000) EUR 201.377 | Emesso/neqozialo sogyeltn Gruppo gestare
Fin, fak, | Prdente | RINOMASTAOTTD | ITOODS52571 | 600.000| EUR 603642 | Emesso/negoriato soggeito Gruppo gestore
Fn.Int, | Prudemta | PEAVE SERVIZI SAL | ITDADSIFEIES | H00.000) ELR HI0.ES | Emesso/negosiaie goggetio Gruppa gestare
Fin. InL. Pruderis Cal LISARIS SPa ITOAMSIBE0OR0 | BODOOD) ELR 408110 | Emessofnegoziato saggetto Gruppo gestane
Fifi.Int. | Prudemis | EBB S.A.L. ITOOHS3N 6697 | BO0L000| ELRE 497540 | Emeasto oria by Sopgelto G O geslone
Fim, Int, | Prudamla | FLORIAM 5.P.4, ITOODSIVFOLY | 500000 EUR 495,580 | Emessodnegoriate S0 ggetto Gruppo gestone
Fi. Int. Prudende GPISPA MOO0E3N 2206 | 400.000| EUR e T | Emesso/negoziate sopgeite Gruppo gestiang

| Arca | Reddite | ARCA AZIONITALLA | ITO0D5243172 | 104 763] EUR_|  8.895.007 | Emessa/negoriatn saggetto Gruppo gestone
Duemme | Reddito MEDIDEAMNTA KE161550163 | 1.000.00 EUR 1.016.9%0 | Emessnneqoziaie eogdsibs Grupno gesions
Duemime | Reddito MEDNGEARDA ITOHETAGSY | 3000000 EUR JORD45 | Emessndnegozlaty sogqeiit Grupoo qesiong
Generali | Beddito ASSICLURAZIOMI MOGNGOE30TE | 33161 |EUR 04047 | Emeszafnegaziata saggeits Gruppo gesione
Generall | Reddite | MEDIDBANCA SPA | ITOD0D0G2557 | 19.209 | EUR 181.717 | Emessa/negaziata soggetts Gruppo gestone
Fin, Int. | Reddito FREMER & REIFER TO005144533 | 300.000| EUR 305.5597 | Emessa/negozisto aogoetls Gupao geston: |
Fin. Imt. | Feedidito WAHH 1 Al ITODIS04147T | 9500000 | BUR 1.028.541 | Emessasnegoziato sogaetts Gnppo gesions
Fin. InL Feddito | PASTA ZARA IMOEDE0e4E2E | 166666 EUR 1620445 Em:::u,n'n:gui;ia‘b; soggotlo Grupae gosion
Fin.Int.__ | Reddito | DEDAGROUP 5.PA. | ITODIS224750 | 300.004 | ELUR 302.910 | Emesso/negaziato soggetio Gruppe gestore
Fln. It | Reddito WAHH 1 A2 IMOBI5165558 | 475.00d| EUR 503.443 | Emessofnegaziale sogoetle Bruppe gestore
Fin It Raddite RIND MASTROTTO ITOMISESEIT] | 1. 700.00] BUA 1. IEIE- -HEI Emesacnepizizlo Segoetla Giuppo Gestone
Fin. Int. Reddite FPIAVE SEAYIZ] MOEISETa166E | 00001 ELA A00.990 | Emessonegoziaio Gigoetio Gippo geatove
Fir. Imil. Reddite CALLIGARIS SP& ITOMIE2BS080 | 900.000 ) EURA 856.598 | Emesso/negaziato segoeta Gruppn gestore
Fin Inl Raddite EEH S AL ITOMIE3T 6607 | 800000} EUA T06.064 | Emesso/negaziaio soqpetia Gruppo gestore
Fim Ini Raddlio FLOEIAN &P A ITOMISSET 7067 | BOO.0O00] ELIA TOO. 78 | Ernacs rialo 5 a5 _trbg'r_e_j
Fin Ini. Feddiip GF1EPA ITOMD531 2886 | 900.000] ELIA H97.210 | Emessn neqarialo Seaoena Giuppd oesiore |
Ewizon | Dinamico | ELIRIZGOH FLWD 2 LUDI3SSTEO0 | 2,729.9%) EUA 215,241 | Emessoy' egoziain sogpetio Grupps gestore
Ewrizon Denmmico | BURIZGN FUSD ZH LUDASSCTEAE | 2522156 ELRA 5¥a.0582 -Ernl::lp,-'rhqguzinn sogoeiio Hruppa gestore

| Evrizan | Dwamets | INTESA SAMPAOLO | ITODOOOT2618 | 41672 |EUR | 116431 | Emesso/negariaio soggetio Gruppo gastore

| Fionear | Dingméco | PIONEER EMMET LUDZBSOT020 | 380 | ELIA BB1.TAE Ermesso/negozialn soggeltn Gruaps pestare
Fioneer | Gingméco | PIGNEER FLOAT LUTACSI 5048 1 ELIA 1.027.507 | EmessednegoTiatc soqgelio Grupp gesione
Pioneer | Dinamico | FINECOBANE SPA ITONOOOFITF) | 11346 | ELR 5,945 | Emesso/negogiale soggeite Gruppo gestoe |
Fioneer | Dinarmeco BEHMI STARILI SF4 |TODOT28E63 21147 | ELRA £2.52% | Emesso/negoziabn snggetio lirnsmpo gestorm
Fin lmt. | Dinarméce | VAHE 1 .41 ITOOOEOA1ATT | RED.O00| ELIR 411.456 | Emesse/nagoeiate sogqetto Grppo gestaro
Fin_ini. | Dingméce | FPASTA ZARA ITOOOS094528G | 166.656) ELIA 152.046 | Emesen/neqoriaie S00ge1to Gruppd geslans |
Fin. Ind. Dinamice | DEDAGROUF 5.P.4 ITOORSZ24750 | 1D0.000] LA THLSTD | Emessnyneqoaln 000 1o Gruppo geslans
Fin int. | Dinamice | VAHB T A2 ITOOGBETSEE5EA | T90.000) EUR 200377 | Emesspinegegiate soggetie Gruppo gesiong
Fin. Inf. Dinarnice | BIMG MASTROTTO ITBIOE2EXATY | 200.000| ELAR 200,81 Emm.l'ﬂngmiatn sopgetic Gruppo geslan
Fin_int,__| Dingenice, | PIAVE SERVIZI SRL__| [TDODS275166 | 100.000 EUR_| 100330 | Emesso/neqeeiatn saggetto Gruppa gestora
Fin. ini. Oinemice | CALLIGARIS SPA ITOOOSZAG0ED | $00.000| ELE T99.244 Emﬁwfﬂ!gmtq_gggggﬁm Gruppo qeslang
Fin. int. | Dinemice | EBBSA.L ITRORS3 6607 | 200.000| ELIR 199.07E | Emesst/negoeiaty soggeile Gruppo gestors
Fin. Int. | Dinemico | FLORIAN SP.A ITRORRIT TOET | 200.000| ELSR 199.832 | Emessonegoziate soggette Gruppo geslone |
Fin. int. | Dinamico | GPESPA ITRO0S3N 388G | 200.000) ELS 299070 | Emesennegoziato soggetto Gruppo geson
Fin int, | Dinamico | FREMER B REIFER ITROGRT 24933 | 100.000] EUR 101 898 | Emessafnegoziato sopgetta Gruppo gesione
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ILSALDO DELLA GESTIONE FINANZIARIA

| margine generato dalla gestione finanziaria deriva direttamente dalle dinamiche esposte nelle pagine precedenti, |l
margine rilevato a bilancio (al lordo delle impeoste) & superiore, in valore assoluto, a quello registrato nellanno precedente
(26.675.443 € contro 24.095.884 € 2,38% dellANDP media) ma in Bnea con quello del 2016 se rapportato al patrimonio
medio del Fondo, L'aumento & riconducibie, per lo pi0, al comparte a maggior compaonente azionana (Dinamico) e al
recupero, rispetto al periodo precedents, del Garantito TFR che nel 2016 registrava un valore particolarmente basso. Nei
comparti "centrali” &i & assistito, invece, ad una contrazione del margine della gestione finanziaria da attribuire & due effetti
diversi; da un lato, il Prudente & stato influenzato dalla pressione sui tassi dinteresse che ha interessato i titoli govemativi
dei paesi “core” defl Europa, riducendo il valore di tali strusnent]. La voce "Profitti € perdite da operazioni finanziarie” da la
corretta evidenza del processo di “riallineamento” verso il prezzo di rimborso (100) che interessa i titoli in portafoglio del
comparto. Si tratta di un aspetto atteso, vista l'asset allocation del Predente, di cul la contabilita del Fondo ha gia iniziato
a vedera i primi segnali lo scorso anno. Il Reddito, dall'altro, ha scontato la forza della moneta unica nei confronti defle altre
divise estere, effetto che ha eroso parte del valore generato dagli asset azionari.

2017 Garantito TER Prudent= Reddito Dinamico Totale
Dividendi e interessi 523.415 5.097.020 10.895.219 3.334.015 19.649.669
Profitti e perdite da ope. fin 1.266.9563 |- 2. 34T7.755 2457 038 B.155.934 g 822,170
Gumnﬂssimiﬁeslinn;i- 69.364 |- 196.345 |- 402,359 |- 202,985 |- £71.053
Commissioni di Incentivo] . 56072)- 7m4mo3|-  97.500|  438.ars
Commissioni di G aranzial- 467,803 - 457, BO3
Commissioni Bancal- 22983 |- 45.691 |- 84.513 |- 28.537 |- 191.724
Garanzie liguidate) B304 - - . 8,30
Risultato della gestione diretta 425,567 |- 120,178 |- 545,745

Margine gestione finanziaria 1.238.522 2.451.157 12,145.015 11.040.749 26.E75.443

Dinamico

Reddito

r.1.3'|'|;|ir|e qer_:'.iunl;' finanriaria Garantito TEH Frudente

1.238.52% 2451157 12145015 17,040,749 FEETS S

166.165 2178349 12320673 B.430.897 24006 BB

2016 2.775.57H 4215808 17.555,.254 5.557.694 0104134
204y f.966,6R4 14625865 31.006.328 8.470.739 B1.07T1.6TT
2013| 581.039 5,624,633 20.918.8449 108271727 37.B4R BAT
2013 3.764.899 9.744.043 15.659.602 1.931.754 41300298
20174 4347 1.664.063 |- 2.100.443 |- 97.607 |- 538.320
0o, 783 1.363.600 |- ov4.053 510719 B.641.487

7307 4,663 438 14.218.470 5026891 24,387,976

61.713 2624 B84 |- B.029.857 |- 5116735 |- E 455,995

Totale 15,923, 452 50,055,640 116961623 nT.257.028 252 31R.002

La tabella soprastante rappresenta lo “storice” del margine di gestione finanziaria, L'accumulo di rendimente lords
maturato nel decennio & certamente rilevante; questo nonostante le difficolth del 2008 (Lehman Brothers), la crisi dello
*spread” nel 2011 e tassi bassi degli uitimi tre anni,

| COSTI DELLA GESTIONE FINAMNZIARIA

Incidenza delle spese sul patrimonio o Total Expense Ratio

Tipo Cammisgione GARANTITD TFR PRUDENTE REDDITO DINAMICO TOTALE

Gt 00w finanziacia 69964  005% 156345 0.07% D368 0.07% P02 985

[Garnzia ASTEmE)  03m of 0,005 0| ook 0| oo 45780 0.0F%
Ingentivn ol oo SHO7TZ]  O0E% JB4.B03] 05 97500 0.05% A3A3TS| LO1%
Banca Depositaria s 456a1| 0,00% B4513] 0.07% 28557 00F% 191 724] e
Controlo € analis finanziars o ook o] 600 o 0.00% 0] o.oo a] oo

{eventual differenze nelfe percenduall sone dovide ad armofendamernto)
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Anno GARAMTITO TFR FRALIDENTE REDMNITO [ ARSI 0 TOTALE

Totali 2014 dB0.THI|  O% ZAagis| Qous 550565 0% 744489 6716% 1ATFESN| aT4%
Toali 2018 J@7.205 0a7% FF T fi0% BiZ002| Qe I3Z2091| GPTE 1350 199 O T4%
Tatali 2014 IGO0 OITR TS| 019% 217053 nOTE: |BROIG 0 16k REE EED)
Tokali 2013 !Eﬂ-.m-lll 026 s 480 013X BIZIE2 RITE 15H-.I]H-!;| 0 1eE 1LISERT] 1%
Totall 2012 EEE D 272060 014% 470357 BMd% 128.:343] 0161 §71.172 BI6%
Totali 2011 103,650 07FE TIZATE QI8% 75| nies 104.172] 6% e300 a1d%
Totali 2010 61.176] 03T masTn| GBIt BRG] | O0ET He4p0] 075% 5TR.E27| mIas
Totall 2009 6718 O3 144516 0I5 185517 411% 60771 074% 427622 013%
Totali 2008 6.515 org HE.45 OFE 90068 O08% AH221 OTT% EI;I'I.IEIi [rFeit -
Totali 2007 247 GOTE ?-'-I-.Eﬁ-l'ii 01 5% BE.HIS OT2% AL.50T| OTE% 21[I-.:'35I-E mI4%s

Lincidenza percentuale del costo di gestione finanziana (0,17%) aumenta rispette allo scorso anno per effetto delle
commizsioni di incentive maturate nei comparti Prodente, Reddite @ Dinamico in ragione dei buoni risuitats ottenuti dai
geston (di cui si & gid dato conto) In generale 5i osserva che, & patrimonio stabile, la commissione di gestione finanziania
tende & coincidere con le aliguote previste delle convenziond, mentre a patrimoni crescenti il valore percentuale tende ad
essere pill basso (la commissione matura durante 'anno guando la base di calcolo risulta essere inferiore), || TER di parte
fmanziane va quindi ad etiestarsi ai valori maturati nel biennic 20132, 2013, caratterizzati anch'essi dai buosni risultati des
gestori,

I termini generali occore osservare che (| contributo al TER della gestione finanziana resta su livelli estremamente
competitivi, che mediamente nan hanno paragone rispetto ad alti competitor *non negoziali®, Lin aspetto che ha permesso
di sviluppare l'investimento diretto sostenendo i costi per le necessarie due diligence, racchiusi nefla voce "Controdlo e analist
finanziana®, senza appesantire particolarmente ITndicatore.

LA GESTIONE AMMINISTRATIVA

Le entrate di carattere amministrativo nel 2017 sono pan a; 1.838.598 € una cifra che pud essere distinta tra entrate
correnti (1.699.273 £) e risconti provenienti dagli esercizi precedenti (139,325 €).

5i evidenzia che [a nipartizione delle spese & effettuata in proporzione alle entrate contributive di agni comparto cosi come
indicato in nota integrativa e sintetizzato nella tabella che segue.

Comparto | % Riparto
GARANTITO TFR ' 12.41%
FALIDEMTE 23.13%
REDDITO 46,79%
DINAMICO 17,67% |
Totale ) 100,00%

Mel 2017, | costi di gestione amministrativa sono pan a 1.734.972 €; (1.753.589 € se si considerano gl onen relativi al
controllo finanziario - 18,617 € - che negh schemi di Bilancio e in Mota integrativa vengono raffigurati nellambito della
gestione amministrativa, generando cost un saldo negativo). Tale spesa, peraltro, & stata volutamente finanziata attingendo
al patrimonio dei Comparti, data la stretla connessione con la gestione finanziana stessa.

L'incremento defle spese rispetto al 2006 (per dettagh vedi nota integrativa pag. 18 - 22) non attera l'incidenza percantuale
dei costi amministrativi sul patimonio rizpetto all'anno precedente, che anzi scende leggermente (0,16%). Come indicate
in premessa, per il finanziamento delle spese, specialmente quelle di carattere stracrdinario, si @ attinto, oltre che alle
entrate correnti, anche sulle giacenze derivanti dagli accantonamentt degli anni precedenti (soprattutto nel 2008). Tale
risorsa, neghi anni passati, ha consentito investimenti importanti (es. sisterma ocmissioni contributive, attivazione archivio
on line, nuove funzionalitd weh, ecc.) e la copertura delle spese di carattere straordinano (es. “fase elettorale”). L'utilizzo
defla somma nel 2017, come nel 201 6 & state limitate, tanto che lavanzo rimandato a nuovo [come deciso dal Consiglio di
Amministrazione) corrsponde a 103.627 € (85.010 € se =i considerano gli onen relativi al controllo finanziano) contro |
139.325 € presenti ad inizio anno. Un valore oramai *normalizzato” (Ilammontare ad oggi giacente & inferiore al 6% delle
entrate annue), nel rispetto delle indicaziond degli ongani di amministrazione delle pratiche di buona gestione e decisamente
pil contenuta che in passato. La giacenza consente, allo stato, la gestione di eventi particolan, inattesi o pluriennali che
tipicamente caratterizzano [a gestione del Fondo (es. epese elettorali). L'avvio dells gestione degli "aderenti contrattuali™
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rappresenta un altro capitolo di spesa per far fronte al quale sarh deciso, gid dall'esercizio 201 8, lavanzo residua degli anni
precedenti.

Mella tabella che segue si espone, in sintesi, la distribuzione per comparte delle voci di avanzo riscontate efo accantonate
cosl come descritte nel paragrafio.

- BT = | []
Entrate 20017 212878 391.692 TO2 478 302225 1699273
Risconto anno precedente 15,380 33,5094 67830 w2 EMN 139325
Tolale Entrate 2007 F28.258 415,286 B60.308 324.748 1.638.548
Totale spese 2017 217.618 405.TB4 B21.0886 305,134 1.763.580
Mvanzo 2017 10.643 19.602 30,252 15612 A5.000

Attribuifo a

Risconto 207 12865 23.970 48,489 18.303 103.627
Saldo gestione amministrativa |- 2222 |- 4.468 |- 09,237 |- 2697 |- 18618

feventpall diffevenze con blancia @ pota ifegrative seae dovide ad asmstordamenti]

Il bilancio 2017 ehiude quindi con un saldo gestions amministrativa a pareggio {entrate = uscite); dovendo esporme gli oneri
relativi al controlle finanziario nelfambito della "gestions amministrativa” il saldo, come accennato, appare peraliro
negative per 18.618 €. Il Consighio di Armministrazione rileva che il sistema di rappresentazione contabile, previsto per tale
posta non appare del tutto adatto ad una rappresentazione facilmente comprensibile dal lettore. Anche nella tabefla
ralativa al TER tale cogto viens rappresentato nellambito della “gestions amministrativa” (limpatto & peraltro inenfluente).

INCIDENZA DELLE SPESE SUL PATRIMONIO O TOTAL EXPENSE RATIO (TER)
| COSTI DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA

Tipa CarmiimiSEiomne GARANTITOTER FRUDENTE REDDITO DI SRANGH TOTALE
5pAsE oEn I 0 ammove 6O.66A| 0L05% 120.266] 0.047% 250670 0.045% o7 723] 005% 553 g24] 0,067%
servizi amm.vi 2oy, da tecri 56.102] 004% 104529 0.038% 211448 GOSTR T2817| 004% 451.897| 0.038%
allri aneri airen.v g2 gaE]  006% 172989 0.063% 342237 0,061% 132098] 007 T4T B8] 0,068%
peTsanAm BH394|  006% 164601 0.060% %33.162] 0,058% V25758 O07% 711 995 0.061%
ammortament]| 2020  000% 4766 0.003% 716 0,005% TE74| 000% 16.275] 0.001%
il provent| 2434 0oom asiz| oo 168 Go0r za6z oors 19 s8] 000
Total 2017 217618  014% 405.704] 0,15% £21.056] 0.14% 309134 017% 1.753.589] 0,15%

(eventush differenze malle percentyall sone dovitle a9 arrolendarmants)

Anno GARANTITO TFR PRLIDENTE REDDITO DINAMICD TOTALE
Tatali 2016 s T a1 arss garel| aisw 267421 BT 1,686 485] 0763
Totall 2015 184728 0I5 37a138] o168 746372 0,15% 230,029 0.15% 1.455.358| 016%
Totali 2014 141253 0.06% TSI O,17% EoEzd| 015% 181.384] 015 1.378.361| O.16%
Totali 2013 125065 o8k 3W051| o15% B51 DEZ| 8% 154627 0,15% 1.387,152] 0.J8%
Tatali 2012 1| ek 319235 020 B30 aris 144,548 0,12% 1210508 0.20%
Totali 2011 75| 02i% Teh034] 076 TrAnE| nro% 151,583 0,3% 1.208.450] O26%
Totall 2010 ShEG|  O31% 3T 400 O2%% EEORIE G21% 130707 0.25% 1.714.343] 020%
Totall 2000 W] 040% T0216] 035 741 72| 042% 145,125 0,35% 1.277.400] 0318
Totali 2007 6480 1o0% 0573] 0513 B41211| G72% 120,093 0,50% 036.716| OA2%

Il costo della gestione amministrativa, se rapportato al patrimenio (composizicne del TER) scende rispetto agh anni
precedenti, in un processo di nduzione che si protrae ormai dal 2007.
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PRINCIPAL| ACCADIMENTI DEL 2017
E FATTI DI RILIEVO ACCADUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Sono di seguito nporTali i sinfesi gl eventi pit ifevanti che hanne wteressate Sohdanela Venelo - Fondo Pensione nellanno 2007
ed i fatti i rilievo accadwti dopo & chivsura deesercizio. £ possibile assumere agn approfondimento accedendn alfa
doctimentazione ulficiale del Fondo [Slaluto, Nota informativa, ece.} disponiblle nelf apposita sexione del sito web del Fondo.,

EVENTI SOCIETARI O INERENTI ALLA FORMA PENSIONISTICA COMPLEMENTARE

29/04/2017 Proroga CdA. L'assemblea del Fondo fa propria la comunicazione delle Parti Istitutive attraverso la quale
viene prorogato per sei mesi il mendato degli Organi di Amministrazions e controllo (CdA e Collegio dei sindacd). La
proroga & mativata dalla necessita di ultimare le attivita propedeutiche all'acquisto dell'immaobile da adibire a sede
del Fonda e, nell'lambite degli investimenti diretti, alla sotioscrizione del guarto fonds mobiliare chiusa.

2010/2017 Elezione nuowe CdA, L'assemblea del Fonde elegge il nuovo Consiglio di Amministrazione ed il nuovo

Collegio dei Sindaci avviando il mandato triennale attualmente in corso. Presidente & Franco Lorenzon (favoraton),
Vicepresidente Andrea Bolla {daton di lavoro).

2018
24/01/2018 Si riunisce l'ufficio elettorale nominato dal Cda e prende avvio la “fase elettorale”™ 2018,

MODIFICHE STATUTARIE / DESTINATARI

13/06/2017 Approvazione da parte di Covip dello statuto che incorpora le previsioni degli accordi afferenti all'istituteo
dell"adezione contratiuale”, siglati nei mesi precedenti nell'ambito dell'aigianate Veneto. Le modifiche hanno
efficacia dal 07/07/2017, Successivamente a fale passaggio s & dato luogo all'attivazione dei canali di
comunicazions con EBAY (Ente Bilaterale Artigianato Veneto) finalizzati ad acquisire i dati anagrafici relativi a tale platea
ed | relativi primi versamenti. L'operazione & stata finalizzata alla fine del mese di dicembre 2017 per il primo gruppo
di dipendenti del settore artigianato interegsati alla fattizpecie,

140972077 Approvazione da parte di Covip delle statuto che incorpora Maccordo "Fsm Padova™ del 15/03/2017, che

allarga la platea dei potenziali aderenti ai dipendenti delle scusle materne della provincia di Padova. Le modifiche
hanno efficacia dal 27/09/2017.

2018

19/02/ 2018 Approvazione da parte del Consiglio di Amministrazrone dello statute moddficato seconde le indicaziont della
Covip rifenibili alla circolare n, prot. 888 relative alla corretta gestione della AITA, || Cda dispone che la decomenza delle
maodifiche sia fissata nel 01/0372078, I107/03/2018 viene inviata a Covip la comunicazione di avwenuta modifica,

MODIFICHE NORMATIVE / REGOLAMENTARI

220022017 Deliberazione Cowvip del 22 febbraio 2017; proroga termini previsti per:
invio della comunicazione periodica relativa all'anno 2076 (inviata il 21 maggio 2007},
redazione del documento “La mia pensione complementare”,
- adeguamento statuto e nota informativa derivanti dalle nuove modalita di raccolta delle adesioni.

09/03/2017 Circolare Covip n, 994; chiarimenti sulle richieste di anticipazione previste per gli eventi sismici del 24
agosto 2016,

22/03/2017 Circolare Covip n. 1174; chiarimenti in merito alla Rendita integrativa Temporanea Anticipata (RITA).
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220312017 Deliberazione Cowvip in modifica della Deliberaziona COVIF del 31 ottobre 2006, nella parte relativa allo
Schema di Mota informativa, Le novitd introdotte si riferiscons in particolare al Questionars di autovalutazione
contenuto nel Modulo di adesione, che era stato introdotto con la Deliberazione del 25 maggio 2016.

22/03/2017 La Covip dispone unao slittamento nella data di spadizione delle Comunicazioni periodiche & di completamento
¢ deposito della nota informative. Le aperazioni di produzione ed invie del materiale dovranno effettuarsi entro il
31,/05/2017. In cid la Commissione tiene in considerazione i fatto che | Fondi devranno adeguars, in queste settimane, al
nuowo modelio di raccolta defle adesioni.

28/04/2017 Circolare Covip n.1899; richiesta alle forme pensionistiche complementari la trasmissione dei link relativi
alle schede dei costi in modo da renderme pil agevole [a reperibilitd da parte degli interessati,

07/06/2017 Covip pubblica il "Comparatore dei costi delle forme pensionistiche complementan”, strumento interattivo che
consente di raffrontare, anche in forma grafica, gli Indicaton sintetict dei costi (ISC) relativi a differenti lines di
investimenta di una o pii forme pensionistiche complementar.

18/07/2017 Legoe regionale n. 15. Interventi per lo sviluppo della previdenza complementare e del welfare integrato
regionale del Veneto. La Regione del Veneto, al fine di garantire ai propri cittadini prospettive di sicurezza economica,
in particolar modo &l termine dell’attivits laverativa, premugove nel territorio regicnale lo sviluppo della previdenza
complementare di natura collettiva e fo sviluppo di sistemi di welfare integrato.

Al fine di persequire dette finalitd, la Regione:

a) istituisce il Fondo di previdenza complementare del Veneto;

b) promuove attivita di informazione, lormazione e assistenza gualificata dirette a favorire la diffusione della cultura
previdenziale;

¢) realizza progetti volti alla costituzione di forme di tutela sociale da realizzare anche per il tramite del risparmio
previdenziale ivi compresa Pattuazione di progetti di welfare integrato;

d} incentiva, dopo listituzione e la messa a regime del Fondo di cui alla lettera a), le adesioni dei soggetti interessati
alle forme pensionistiche e sanitarie complementari.

La Regione riconosce e favorisce il funzionamento di uno o pit fondi pensione per lavoraton dipendenti, a seguito di
contrattazione tra le parti sociali a livello regionale, di uno o pid fondi pensione per lavoratori autonomi e liberi
professionisti, promossi dalle rispettive associazioni e sindacati di rilievo regionale, di une o pid fondi istituiti o
promossi della Regicne secondo la normativa vigente,

La Regione riconosce e favarisce e azioni defle imprese dirette allo sviluppo della previdenza complementare.

04/08/2017 Legge annuale per il mercato e la concorrenza {n. 124/17) ha previsto alcune disposizioni in matera di
previdenza complementare; possibilité di prevedere la devoluzione parziale del TFR maturende; Tacilitazioni per il
riscatto del montante @ rendita temporanea; riscatto della posizione individuale per “cause diverse” sia nelle forme
collettive che di guelle individuali.

26M10/2017 Deliberazione Covip in modifica della Deliberazione Covip del 24 aprile 2008 contenente Direttive recanti
chianmenti sulle scelte di destinazione del TFR da parte dei lavorator che attivano un nuovo rapporto di lavon,

26/10/2017 Circolare Covip n. 5027; chiarimenti in ordine all'applicazione delle modifiche apportate daila Legge
n.124/2017 {legge per il mercato e la concorrenza) al D.Lgs. n. 2522005,

27112/2017 Legge di Bilancio 2018 (in vigore dal 01.01.2018). La noerma introduce alcune disposizioni che hanno effetto

nell'ambito defla previdenza complementare:

- RITA(Rendita Integrativa Temporanea Anticipata). Si tratta della possibilita di acceders in anticipo alla pensione
complementare, rispetto alla maturazione dei requisiti di etd previsti per la pensione di vecchiala.
Conseguentemente alla modifica legislativa, la RITA diviene “strutturale” ed & disciplinata dal D.Lgs. 252/05.
Sono previste due ipotesi di accessoa RITA
= lavoratori che maturano il diritto alla pensione di vecchiaia entro i 5 anni successivi e che possono vantare 20

anni di contribuzione;
o lavoratori che meturano il diritta alla pensione di vecchiaia entro i 10 anni successivi e nsultano inoccupat da
pid i 24 mesi.
Alla RITA viene applicata la tassazione agevolata prevista per le prestazioni previdenziali (Art. 11, c.6
D.Lgs.252/05), owwero applicands un'aliquota del 15% ridotta dello 0,3% per ogni anno d'iscrizione ai fondi
successivo al 16* (fino ad un minimo del 9%). Il percettore di RITA pud decidere di non avvalersi del regime
suddetto, optando per la "lassazione ordinaria";
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- \Vengono estese ai dipendenti pubblici e (pii vantaggiose) disposizion del Digs 252/05 nguardanti la deducibilita
del premi e contributi versati ed il regime di tassazione delie prestazioni,

- Bonis "80 Eure”. Le soglie di “reddito complessive” che determinano il dintto o meno di accedere al bonus,
vengono innalzate rspettivamente da £ 24.000 a € 24,600 e da € 26.000 a € 26.600 (permettendo Faccesso al
bonus ad una pill amia platea);

- attribuzione ai Fondi teritoriali, ove esistenti, di eventuali contributi aggiuntivi introdotti dalla contrattazione
collettiva o da specifiche disposizioni normative a favore di fondi pensione negoziali di categoria operanti su
base nazionale (anche in caso di lavoraton che non abbiano destinato | proprio trattamento di fine rapporto alla
previdenza complemeantare);

- soppressione di FONDINPS, fondo pensione residuale istituito al fine di accogliere le quote di TFR maturando non
destinato in forma esplicita ad un Tondo pensione e procedure per l'individuazione della forma pensicnistica
destinata ad assolverne Il compito acquisendo le posizioni individuali costituite presso FONDINPS.

2018

DB/02/2018 Circolare Govip n. prot. 888, La Commissione interviene per interpretare | commi 168 e 169 della legge di
bilancko per il 2018 con riferimento alla gestione della RITA. Covip offre anche le necessarie indicazioni utili ai Fondi
pensione per procedere alle modifiche della documentazione ufficiale e all'attivazione della fattispecie.

07/03/2018 Circolare Covip n. prot. 1598, La Commissione inbenviang per interpretare | commi 171 e 172 della kegge di
bilancio per il 2018 con riferimento all’attribuzions dei contributi 2ggiuntivi ai fondi territonali. Le indicazioni consentono ai
Fondi di procedere alle medifiche della documentazione ufficiale e all'attivazione della fattispecie.

GESTIONE FINANZIARIA

(Per maggion detfagli si rimsnds anche 8 quanto gid indicato nei paragrafl precedenti of questa relazione)

01/01/2017 Comparto Dinamico. La convenzione con il gestore Eurizon Capital Sgr entra in vigore con durata triennale.
A0/03/2017 Gestione diretta. |l Consiglio di amministrazione, essendosi chiusa positivamente I'attivita di due
difigence realizzata dalla Funzione finanza in collaborazione con i propri advisers, defibera linvestimento nel guarto
fondo chiuso mobiliare per un impegna di 5 milioni di Euro

13/09/2017 Comparto Dinamico. Trasmessa a Covip l'integrazione della convenzione sottoscritta con il gestore
Eurizon relativamente |z possibilitd di sottoscrivere | contratti necessari e strumentali alloperativita in desivati cosi
come previsti della normativa Emir.

03M10/2017 Gestione diretta. Sulla base di quanto disposto dal Gda, 11 Fondo sottoscrive una successiva ranche di
gucte del fondo chiuso mabiliare “Alto Capital V" (4 milioni di eura).

23/10/2017 Comparto Reddito. Proroga sino al 30 novembre 2018 della convenzione in essere di Duemme SGA {ora
Mediobanca Sgr) in scadenza al 30 novembra 2007,

061272017 Comparto Reddito. Sulla base di quanto previsto all'intermo delle convenzioni di gestione, viene
comunicato ai geston del comparto Reddito (ad esclusione di Finanziaria Internazionale) una modifica al
benchmark a far data dal 07 gennaio 2018, Ulternori approfendimenti im Mota Informativa

181272017 Gestione diretta. Cda definisce il benchmark da utilizzare per |z valutazione degli imvestimenti diretti; la
gestione verrd valulala sulla basge di un rendimento target del 7%

1971 22017 Comparto Dinamico, Reddito e Prodente. Proroga sino al del 300 givgne 2019 della convenziona in essers
con Finanziaria Internazionale Investments SGR S.p.A., in scadenza al 37 dicermbre 2017,

27N 22017 Comparto Reddito, Rinnovo triennale della convenzione con Genergli Investments Europe S.plA.

2018
19/02f2018 Aggiomamento delle convenzioni di gestione dei comparti. Alla luce delle novitd regolamentarn in tema di
gtrumenti derivati negoziati in mercati OTC, le convenzioni sono state aggiomate al fine di permattere ai gestori di
proseqguire con la consueta operalivitd,
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GESTIONE PREVIDENZIALE

16/01/2017 Viene sottoscritto un nuovo aceordo che disciplina il versamento delle contribuzioni contrattuali previste nel
settore artigianoe metalmeccanico per il tramite di Ebav (Ente bilaterale artigianato Veneto).

09/02/2017 Viens stipulato il CCRL artigianato chimico, gomma, plastica e vetro contenente la disposizione def versamento
{par il tramite di Ebav) di un contributo mensile di 26 euro per 12 mensiita quale "guota di adesione contratiuale”™ ad un
“fondo negozizle di previdenza complementare dell'artigianato” (Sclidarieta Veneto o Fondo Fon.te). Tale diposizione sara
in vigore dal marzo 2017 sino al febbraio 2019,

13/03/2017 Viene sottoscritto un nuovo sccordo che disciplina il versamento delle contribuzioni contrattuali previste
nelfambito dei lavorator apprendisti ex art. 43 e art. 45 del D.Lgs. 81/2015, per il tramite di Ebav {Ente bilaterale artigianato
Veneto).

15/03/2017 Viene sottescritto un nuavo accerdo fra la Fism (Federazione italiana scuole materne) di Padova e la Cisl
Scuola che prevede Iz poseibilita di adesione a Solidarietd Veneto dei lavosatori dipendenti facenti capo a quest'ambito per
guanto attiene alla provincia di Padova,

14/04/2017 Viene stipulato il CCRL alimentare artigiano, alimentare nan artigiano fino a 15 dipendents, settore panificazions,
contenente la disposizione del versamento (per il tramite di Ebav) di un contributo mensile di 26 euro per 12 mensilith quale
"quota di adesione contrattuale” ad un “fondo negoziale di previdenza complementare dell‘artigianato” (Solidarieta Veneto
o Fondo Fon, te), Tale diposizione sard in vigore da aprile 2017 gino al giugne 2019,

24/07/2017 Accordo di recepimento dell'accordo nazionale che prevede Fattribuzione ai fondi temitoriali (nel caso
Solidarieta Veneto) del contributo contrattuale nel settore delfedilizia per i lavoratori associati al fondo territoriale alla data
del 31712201 4.

2018

16/02/2018 Accordo Edilcassa, Le Parti istitutive di rappresentanza dell'artigianato - edilizia sottescrivono un accordo che
introduce un contributo contrattuale per gii edili apprendisti e che dispone il transite per la cassa edile di tutte le
contribuzioni (TFR, contributo azienda, contributo lavoratore) di cui possona beneficiare i lavoratori dipendenti del settore
artigianato ~ edilizia che aderiscono esplicitamente a Solidarieta Veneto

GESTIONE AMMINISTRATIVA

26/10/2017 Sede del Fondo. I 20 aprile del 2016 I'Assemblea del Fondo, riunitasi in sessione straordinaria, deliberd
unanimemente di autorizzare il CdA ad acquistare un immaobile da adibire a sede del Fondo, con un tetto massimao di spesa
di 900.000 Euro, compeesi gli eventuali oner accessor. A seguito di tale atto il Fonde giunse, in data 02/06/2016
allecouisto di un'area pari a circa 376 ma. al primo piano di un immobdle situato in Via Torno 151 a Mestre.

Il 2740472017 venne presentata allAssemblea, radunata nuovamente in sessione straordingria, la relazione contenente

lavvenuta conclusione delliter, evidenziando che loperazione era stata effettuata in conformitad ai limiti deliberati. In

guell'occasione tuttavia, venne sottoposta allAssemblea lopportunita che si era manifestata, inattesa e imprevedibile, di

acquisire una superficie al piano terra nella medesima struttura. Un‘occasione proposta da un professionista che alla fine

del 201 6, stante la necessita di ampliare la propria attivith, si era rivolto a Solidarietd Veneto chiedendo la cessione defla

superficie appena acquistata al primo piano ed offrendo, in cambio, la possibilith di acguisire una superfice di poco

superiore al piano terra.

L'Azzemblea deliberd di autorizzare il Consiglio ad esplorarne tale Mpotesi, previa conclusione poaitiva delle attivita di due

diligence di prassi. Restavano fermi in tal senso i criterl di economicita e le linee guida deliberate a suo tempo, fra cul il

rispetto del gid menzionato tetto di spesa, In quella stessa occasione l'assemblea conferl mandato al Consiglio, di

procedere con gli adempimenti amministrativi e contahbili derivanti dall'operazione di vendita-acquisto delfimmobile,

anche nei confronti dell'Autorits di Vigilanza e chiese che e decisioni prese venissera illustrate alla prima adunanza ulile

SUCCessiva,

Il nuowva immobile (circa 400 maq), & stato acguistato in data 26/10/2017 (in cortemporanea alla dismissione degli spazi
acquistati l'anno precedente); nellassemblea del 30/10/2017 il Presidente ha refazionato rispetto allarticolato percorso
attraverso il quale si & giunti allacquisto. L'operazione & avvenila, infatti, al termine di una approfondita attivita di due
diligence effettuata nel rispetto delle indicazioni Covip e con lo scopo di tutelare al maglio le esgenze degli iscritti.
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L'area si caratierizza per una eccellente regolantd nella dislocazione degh spazi e consente un agevole accesso per iscritti
e dipendenti, Particolarmente interessante la visibilita dallesterno, labbondanza di posti aute e la collocazione in una zona
di pregio (Via Torino a Mestre, nel pressi della nuova sede dell’'Universita “Ca’ Foscari’). Significativo anche il vantaggio
economico derivante dalloperazione di cessione e acquisto nonostante Mimpatto fiscale. Limmobile & stato acquisito ad
un valore pan a 1.375 €/maq, circa il 24% in meno rispetto al valore di mercato stimato dai periti, A& 400 metri guadn cogl
acquisiti va aggiunta la propretd di guattro posti aulo. La spesa complessiva sostenuta {compres gli oner accessorn
contabilizzati al 31/12/2017), & pari & circa 723,000, Vanno aggiunti al valore | posti auto (circa 22.000 €) e si giunge quindi
&d un totale di circa T45.000 €, Nel'anno 2018 tale valore dovra essere incrementato in ragione di alcune altre spese
accessorie connesse alla compravendita  non pervenute entro ke chiusura dellesercizio. Ci si riferisce in particolare &
spese per perizie @ per una consulenza richiesta dal Consiglio ad un professionista in relazione alla fidejussione fornita
dalla confroparte venditrice. Si stima che tale valore possa attestarsi su complessid 12,000 € |l zaldo negativo
delloperezione di acquisto — wvendita delfimmobile al prime piane (11.285 € & gia incluso nel Salde Gestione
Amministrativa 2017,

Includendo questi due ultimi elementi si giunge ad una spesa complessiva di circa 768,000 € ben al di sotto del tetto a suo
tempa individuato dall'Assemblea. Qltre al miglioramento delle condizioni di lavoro da parte del personale ci gi aspetta un
vantaggio in termini di minori costi di gestione, di circa 2,000 euro l'anno rispetio allattuale sede, questo tenendo conto
anche del "costo opportunitd™ derivante dal mancato investimento finanziaric delle risorse utilizzate per lacquisto, Se
escludiamo tale valore, si liberano uiterion 14.000 £ l'anng, che potranno essere ulilizzati per la gestione amministrativa del
Fondo, ovvero per il miglioramento del servizio erogato. Tutto cid wtilizzando o 006% del patnmonio, per un valore “pro
guota” in capo & ciascun iscritto pari a circa 14,20 €. 5i & provveduto a relazionare a Covip relativamente all'operazione. Allo
stato 'immobie & in fase di allestimento @ si stimma di poter effettuare il trasferimento dei locali entro l'estate 200 8. A valle
di tale operazione =i provvedera a relazionare la Covip per ogni aspetto ulteriore che dovesse manifestarsi.

21M1/2017, Ha conclusione 'accertaments ispettive Cowvip iniziata il 06/12/2016, Mon sono alla data di stesura della
presente pervenute contestazioni formali da parte della Commissione.

I 22017, || saldo fra le spese gravanti sugl aderenti e | costi effettivamente sostenuti dal Fondo nell'anno & pan a zero
(hilancio in pareggio). Per dettagl i imanda ai dati di Bilancio, che saranno pubblicati ad approvazione avvenuta,

GESTIONE FASE DI EROGAZIONE

Dopo le prime richieste di attivazione di prestazioni pensionistiche in foema di rendita dell'uitimo triennio, nel corso del 2007
sono giunte al Fondo 7 neove richieste di erogazioni in forma di rendita del capitale accurmulato. Seguendo fa prassi, dopo
abeuni contatt con gli iscritti per appurare la consapevolerza circa la tipologia prescelta, il Fando ha inoltrato [a pratica al
gestore defle rendite. Ad oggi tutte le 11 erogazioni in forma di rendita sono operative.

ATTIVITA ASSOCIATIVA DEL FONDO

ASSOFONDIPEMSIOMNE  Solidarieta Veneto da gualche anno & associsie ad Assofondipensione (lassociazione dei
Fondi Pensione negoziali italiani) & partecipa all'attivita di tale entita che si focalizza nel
confronto con la Covip ed il Govemno, nonche nella realizzazione di seminari informataa,

AEIP Dal 2010 Solidarketa Venelo @ associato all AELP, a cui aderiscono anche Fondi Pensione di
diversi Stati ewropel, Mellambito della collzborazione con AELP. & divenuto oomai
appuntamento fisso ai primi di novembre if convegno intemazionale di Venezia nel quale sié
discusso di investimenti a focus geografico, di welfare integrato e di fondi pensione sanitari.

MEFOP Dal setternbre 2016 Solidarieta Veneto diventa socio di Mefop Spa [Societh per lo sviluppo del
Mercato dei Fondi Pensiong), fondata nel 1999 ¢ che allo stato raccoglie al sue interne un
ampio numero di fondi pensione (circa 90 soc) e |a pertecipazione del Miniatero dell Economia
e defle Finanze, che detiene la maggicranza assoluta delle azioni. La societa, &l fine di favorire
lo sviluppo ded fondi pensionistici @ delle altre forme di previdenza, ha per oggetto sociale
Fattivita oi formazione, studio, assistenza & promozione, in materie attinenti alla previdenza
complementare ed & settori affini, incluse |e altre forme di previdenza.
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

GESTIONE PREVIDENZIALE

Il 2018 51 & aperto molto bene, sulfonda dei brillanti numen dell'anno passato. Sempre rlevante la quantita delle adesiond
raccolte, anche se Fattivité di raccolta diventa pil dispendiosa per la necessita di sviluppare adeguatamente & consulenza
relativa al "questionario di autovalutazione”, Limpegno della struttura in questi primi mesi & stato molio forte, anche per
superare una momentanea carenza di personale. 50 sono sovrapposte inoltre le attivitd stragrdinarie legate alla fase
elettorale e alforganizzazione del progetio "adesioni contrattuall”, Sard senz'aliro questo il tema dominante per questa
stagione; la sfida che il Fondo dovrd affrontare, assieme alle Parti istitutive, sara quella della consulenza da mettere a
disposizione degli aderenti contrattuali, finalizzata ad attivare, per quanto possibile, adesioni piene, attraverso il versamento
del TFR. Dal lato delke uscite, invecs, ia grande siida del 2018 sard la gestione della RITA, nuovo strumento che costringz il
Fondo a dizegnare un efficiente sistema di consulenza, visto che la Tibertd d'azione” che la nuova tipologia di liquidazione
cansente, metlera ogni associalo davanti a complesse valutazioni di opportunitd e convenienza. Muove incognite quindi i
intravedono circa l'apprezzaments che gli aderenti avranno per la nuova faltispecie e i si chiede quali potranno essere gli
effetti sulle tradizionali tipologie di liguidazione, Riguardo alla componente “finanziaria” della gestione previdenziale, ossia
i cambi di compario, ci 5i aspetta che il trend di crescita del volumi movimentati sia confermato. Sara interessante venficare
& saranno rispettate le dinamiche osservate negli wltimi due anni, con gli iscritti che gradualmente si spostana dai
comparti “centrali® al Garantite TFR da un [ato e al Ddinamico dallaltre; molto, da questo punto di vista dipendera
dall’andamento dei mercati fmanzian nel 2078.

GESTIONE AMMINISTRATIVA

Pils personale per colmare lattuale deficit, ma anche un impegno diverso delle risorse, sempre pil votate alla consulenza,
sempre mend alla gestione di pratiche, S0 renderd necessano un percorso graduale di ridisegno delle competenze e delle
aftivith, anche in sinergia con le Parti istilutive. Decisiva in questo sensa lo sviluppo delle convenziond [specalmente quelle
con i Patronati) finalizzate alla gestione del servizio agh iscrttl, in seno alle Parti istitutive stesse. Un progetto gestionale
che diventa obbligato peril caso degli aderenti contrattuali. La gestione di questa fattispecie, che infase di avvio pesa sulle
risorse del Fonda, dovra trovare rapidamente uno sviluppo fruttuoso, per 1a stessa sostenibilitd del progetto nel medio
termine. Riguardo alla sede, 'altra novitd "amministrativa” rilevante di quest'ultimo periodo, siamo finalmente giunti alla
fase di allestimento e, nei prossimi mesi, s procederd al trasloco. Con questo passaggio cambierd Masselto dei costi
imputati in gestione amministrativa per quanto riguarda la voce "sede”. scompariranno naturalmente gli affitt, che saranno
sostituit! dagli ammartamenti. Altri risparmi verranno dallfintroduzione delle auto azsendali in regime di noleggio a lungo
terming ma, soprattutio, ci si aspettano risparmi per effetto delle sinergie che si riuscirannio ad attivare in collaborazione
con altr fondi pengione, sopratlutto riguardo alle attivitd della funzione finanza e alla comunicazione,

| Fi IA

I 2008 & Fanno del nuovo Documento sulle politiche di investimento. Cogl, inoun anno partito con diverse incertezze sui
mercati finanziar, il fondo metie mano all'assetto del patrimonio. Si tratterd di un lavoro che o porterd "in profondita” e dal
quale ci si attende una prospettiva di ampio respiro, che possa permettere al fondo di essere efficace anche nel contesto
finanziaro, capace di interpretare uno scenario di tassi bassi (ma forse crescenti), di mercati azionar che da mesi nan
viedono che segni "+ [_ma in questo inizio anno qualcosa & cambiato), di economia in crescita e i inflazione che forse si
rifard vedera,

Non cambiera I'approccio di un fondo sempre attento al rischio, proiettato verso una diveraificazione spinta e verso forme
di investimente che abbiano come obiettive anche lo sviluppo del teritono, Entreranng in gioco perd anche altri elementi;
il progetto SA1 {investiment socialmente responsabili o effettuati secondo criteri di sostenibilita) e lo stesso investimento
diretto, che dovra essere sviluppato anche nelle amticedazioni ad oggl non esplorate, a partire da quella deflinvestimento
infrastrutturale. La funzione finanza, con il nuovo ruolo di Responeabile da pochi mesi attivato, avra perd un compito ancorma
piti elevato: cercare di comprendere quale possa essere il percorso di inveatimento individuale pil efficace ed efficiente in
uno seenano economico paticolarmente severs, nel quale non ci s pud pil permettere di lasciare nulla al caso.
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CONCLUSIONI

Sono passati pochi mesi dal “passaggio di consegne” fra la Presidenza Tomat e 'attuale compagine. Siama quindi mel
mezzo diuna fase di cambiarmento istiturionale, che si caratterizza anche per |a fase elettorale, prossima alla chiusura, Dal
mese di maggio Solidarietd Veneto avrd dungue completato il "cambia” degli organizmi di amministrazione e controlio,
Ln nuove gruppo, & cui spetta fin da subito un importante compito: mettera a punto la palitica diinvestimento del progsimo
triennio. Lin gruppo che dovra, paralielamente, dere concretezza ad aliri importanti progetto, primo fra tutti, quello relativo
alle adesioni contrattuali.

Mel frattempo, le Estituzioni regionali, con 'approvazione della legge regionale n.15 del 18 luglio scorsa estate, hanno
predisposto un substrato normative tale da poter consentire, se le Pari lo vorranng, un salto di qualita per ka previdenza ed
il welfare territonale. Ci sembra quindi di visionare un quadro nel guale sussiztons le condizioni necessans per una buona
crescita del Fonde Pensione Solidarietd Veneto anche ne prossimi tre anni.

Sark un percorso naturalmente impegnativo, ma la sfide non ci spaventa: sono infatti ventotto anni che questo fondo vive
di plecole e grandi sfide guotidiane. Con impegno e perseveranza, contande sempre sulla preziosa collaborazione con le
Parti istitutive, continuerema certamente a progredire. Servird anche FNimpegno degli organi di amministrazione e o
controllo, a cui vengono richieste in misura crescente, professionalith o perseveranza, per saper gestire al meglio le linee di
sviluppo che storicamente caratterizzano il Fondo: finnovazione e la diversificaziona.

Tanti soggetti che agiscono in sinergia: un sistema, in pratica, che vive guotidianamente il suo fondo pensione, portandalo
laddove ¢ la "produzione”, vicino a quel lavoro che & condizione necessara per ogni forma di welfare. Ed il lavoratore
apprezzera guesto modello fatto di contenuti, servizio, efficienza. Nel mondo defla concomenza e, in un contesio
competitivg, vincerd |a sfida chi sard in grado di offrire il mix miglione fra questi elemeanti. In questo senso la collocazione
territofiale costituisce un plus nonindifferente. Non ci sard spazio per i prodotti troppo costosi, lontani, complessi, rischiosi.
Ecco quindi limpegno a lavorare su questi fronti; efficienza, vicinanza, semplificazione, controdlo del rschio.

Un impegno che vede coinvolte le Parti sociali in tutte le loro anticolazioni; gli operator sindacali, | delegati RSU, come anche
gli uffici del personale delle oltre 9.000 aziende associate. A tutti va il ringraziamento della Presidenza e del CdA per il [avoro
fatto, ma anche un'esonazione: nella sfida del wetfare dobbiamo riuscire a fare sistema, evitando di disperderci in mille
rvalt, procedendo in maniera ordinata e con crescente professionalith e capacith organizzativa

Per fimpegno profuso ringrazio il Collegio dei Sindaci, ogservatore sempre attento circa il cometto svolgimento delle
procedure, ma anche attivo e puntuale interlocutore della Direzione, della Presidenza e del CdA. Ringrazio naturalmente
anche la compagine che fino ad ottobre ha amministrato e controllato § Fondo; abbiame ereditato una macchina che
funziona bene: una situazione ideale per cominciare in maniera ottimale il nosiro levora,

Ringrazio per uitimo il personale del Fondo, che in gqueste settimane sta affrontando con professionalita un periodo
caratterizzato da tante novitd, prima fra tutte la gestione delle adesioni contrattuali. L'attivita da evaders & tanta e i ntmi
sono elevati: a loro tutti va il nostro incoraggiamento e il nostro sostegno, Supereremo anche questo periodo; potremo cosi
guardar indietro ad osservare | successi ottenuti, trovando la forza e lspirazione per continuare a realizzare if progetto
immaginato tanti anni fa da chi o ha preceduto. Un progetto che guarda al benessere del nostro Yeneto, guello di oggi e
quelio del futuro. Quello, che auspichiamo luminoso, dei nostri figh.

Marghera, 27 marzo 2018,

Il Presidente
] Franco Lorenzon
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL'ASSEMBLEA DEGLI ASSOCIATI

Premessa

i collegio sindacale, nell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, ha svolta le sole funzioni previste dagh arl. 2403 e g5,
c.c. In quanto it Fondo ha affidato, per il triennia 2017-2019, il controllo legale dei conti alla socield ¢ revisione Recoryd
SRL. Compete quindi allo scrivente Collegio 'atiivita di vigilanza sull'osservanza delle iegne & dello Statuto, sul rispatio
del principl di cometta amminisirazione ed sulfadequaterza delassatio amminisirativo, organizzativo @ contabile
adottato dal Fondo e sul suo corello funzicnamentn,

B) Relazione sull*attivita di vigilanza aj sensi dell'art, 2429, comma 2, c.c.

Nel corso dellesercizio chiuso al 31 dicembre 2017 la nostra attivits & stata ispirata alle disposizioni di legge e alla
Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dotiori Commercialist & degli
Esperti Contabill e nel rspefio degh onentamenti espressi in materia dalls Commissione di Vigilanza dei Fondi
Pensiane (COVIP).

B1) Attivits di vigilanza ai sensi dell'art, 2403 e s=. c.c.
Abbiama vigilato sull'nsservanza della legge e delio statuto e sul rispetto dai principi di coretia ammindstrazione.

Abbiamo partecipato alle assemblee degli associali ed alle runioni del consiglio i amministrazione, in relazione sl
quali, sulla base delle informazioni disponibili, non abbiame rlevats violazioni defa kg e dello stabuto, né operazioni
manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale confitto di inferesse o tali da compromettere Minteqgrits del
patrimaonio del Fando,

Abblameo acquisito dal Consiglio di amministrazione & dal direlfore generale, durante Je riunion svolte, informazion| su
enerale andameanto della gestione e sulla sua prevedibde evoluzione, nonché sullz operazioni di maggiona rillevo, per
ke loro dimensioni o caratienistiche, effetuate dal Fondo e, In base alle informazioni acquisite, non abbiamo
oaservazion] parlicalan da rifesire.

Abbiamo acquisito informazioni dal preposto al sistema d controlle inlena e non sono emarsi datli & informazioni
rilevanti che debbano essere evidenziate nella presente relazions.

Abbiamo periodicamente incontrato | soggetio incaricalo della Revisione Lagale dal quale abblameo peluts scquisire le
informazioni uli o necessarie per verificare il rispetto deffe nomme vigentl, Non sono emersi, al proposito, fatli o
informazioni da segnalare nella presente relazions,

Abbiamo acquisio conoscenza e vigilato, per quanto di nosira compatenza, sullf adeguatezza e sul funzionamanio
dell'azsetio organizzativo del Fondo, anche framite 1a recoolta di informazioni dai responsabill delle funzioni e a tale
riguarco non abbiamo osservazioni parficolan da riferire,

Abbiamo acquisilo conoscenzs e vigitalo, per quanto di nosira compstenza, sull'adeguatezza e sul funzionamento del
sistema amministrativo-contabile, nonché sull'affidabilits i questulimo a rappresentare  comettamenta | fatfi di



gestione, mediante Fotlemmento di informazioni dai responsabili delle funzioni & l'ssame del documant! aziendali, & &
tale riguardo, non abbiamo ossarvaziond particolan da nferire,

Mon sono pervenute denunzie dagli associall ex an. 2408 c.c.

Mel corso delesercizio non sono stall flsscial dal Collegio sindacale pareri previst dalla legge.

Wel corso dellatlivits di wigilanza, come sopra descritta, non sono emersi alin falli significativi tall da richiederne la
menzions nalla presenta retazione.

B 2) Osservazioni in ordine al bilancio d'esercizio

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amminisiratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle nomme di
legge e alle diretive della Commissione di Vigilanza sul Fond Pansione.

Si ricorda In particolare che:

qli oneri e | proventi diversi dal contribull degli aderent sono stafi réevali ed hanno concorso a formare
il risultato di periodo nel rispetto del principio di competenza;

i contributi degli aderent sono slall registrati, invece, secondo # prncipio di cassa ed hanne concorso,
quindi, alla formazione dellative netto destinato alle prestszioni al tempo del loro Incasso. Per tale
mokivo | eontributi dovuti, ma non ancora incassati dal Fondo al 31,12.2017, sono slafi evidenziali nes
conli d'ordine;

le operazioni di compravendita di sirumenti finanzian sono state contabilizzate prendendo a riferimento
| mormento deda contrattazione (e non quello del regolamento) sulla base delle informazioni pervenute
dai gestor e confermate dalia Banca depositaria;

gli strementi finanziar quolali sono stall valulall sulla base del prezzo di mercalo riferte allullimo
giomo di aperura della Borsa valori del mese di dicembre,

gli sirument finanziari non quotali sono stati valutati tenendo conto dell'andamento dei rispettivi mercat
e di utli gli elemenfi oggetivemente disponibili al fine di parvenire ad una vaktazione prudente del loro
presumibile vatore di realizzo alla data del 31.12.2017,

la svalutazione & Mammoramento delle immobllizzazioni materal ed immateriali sono slati effsthust
madiante rettifica diretia in diminuzione del valore degll stessi;

il bilancio & stato redatto privilegiando la soslanza sulla forma,

B 3) Osservazionl e proposte in ordine alla approvazions dal bilancio

Considerandn le risultanze dell'attivita da noi svolia il collegio propone a questa Assemblea di approvare il bilancio
d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, cosl come redatto dagli Amministraton.



Meste B aprle 2048
Il collegio sindacals

|
Stefano Domanichell (Presidente) \ﬁ;{u__
Marco Salvagno (Sindaco ;
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Reconvi

revisione contabile

RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DELL'ART.
14 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2019, N. 39

All'Assemblea dei rappresentanti di Solidarieth Vencto- Fondo Pensione
Relazione sulla revisione coniabile del bilancio o esercizin
Crindizio

Abbinmo svolio la revisione contabile del bilancio d*esercizio di Solidarieta Veneto- Fondo Pensione
(il Fondo) costituito dallo stato paldmoniale al 31 dicembine 2017, dal conto economico, dal rendiconto
finaninrio per "esercizio chivso a tale data & dalla nota integrativa.

A nostro givdizio, il bilancio d'esereizio fornisce una rappresentazione veritiern ¢ corretta delin
situazione pairimoniale e finanziaria del Fondo al 31 dicembre 2017, del risaliato economico e dai fluszi
di cassa per I"esercizio chiuso a tale data in conformitd alle norme iteliane che ne disciplinano i criteri
di redazione.

Elementi alln base del giodizio

Abbiamo svolte la revisione contabile in conformith ai prncipi di revisions internasionali (134 Halia).
Le nostre responssebilith ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabiliti
delfa socieldr df revisfome per la revisione contabile del bilancio d‘esercizin della presente relazions.
Siamo indipendenti rispetto & Solidarietd Veneto- Fondo Pensione in conformita alle norme & ai principi
in materia di etica e di indipendenza applicabili neliordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appeopriati su eni basare il nostro
giudiio.

Hesponsabilith degli amministrator e del collegio sindacale per il bilancio d'esercizie

Gli amministratori somo responsabili per ln redazione del bilancio d'eseércizio che formisca una
rapprescntazione veritiera e corretta in conformit alle norme italiane che ne disciplinana i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessari per consentire la redazione di un bilencio che non contenga ervor] significativi dovati a frodi
o & comporiament o eventl non intenzionali,

Cili amministratori sono responsabili per la valutazione della capoeitd del Fondo di continuare od operare
come un'entith in funzionamento &, nella redazione del bilancio d’esercizin, per 'appropriatezza
dell' utilizzo del presupposic della continuits aziendale, noncly per unn adeguata informativa in materia.
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Gli amministratori etilizzano il presupposto della continuith aziendale nella redazione del bilancio
@ esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione del Fondo o
per 'interruzione dell*attivith o non abbiano alternative realistiche a tali sceite.

Il eollegio sindacale ha ln responsabilit della vigilanza, nei termini peevisti dalla begge, sul proccsso di
predisposizions dell’informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilith della societh i revisione per la revisione contabile del bilancio d"esercizio

1 nostri obiettivi sono Facguisizione di una rgionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contengr erori significativi, dovuti a fradh o a comportament o eventi non intenzionzli,
e I"emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio, Per ragionevole sicurezea i
intenda un livella elevato di sicurezza che, Wttavia, non fornisee Ia garanzia che una revisione contebile
svolta in conformitd ai principi di revisione internazionali (13A Dtalia) individul sempre wi errore
significative, qualors esisiente. Gli errori possono derivare da frodi o de comportamanti o eventi nan
intenzionali & sono considernti significativi qualor ci s possa ragionevolmenie atlendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Mell'zmbito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Ttalin), abbiamo esercitao il gindizio professionale e abbiamo mantenuto lo sceliicismo professionale
per tutta la durata delin revisione contabile. Inoltre:

s abbiamo identificato e valutato i rischi di ermori significativi nel bilancio d' esercizio, dovuti & frodi
o & comportamenti o eventi nou intengionali; abbiamo definito & svolto procedure di revisione in
risposta a toli rischi; abbiameo scquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio, 1 rischio di non individuare un errore significativo dovato a frodi & pill elevaio
rispetto al rischio di non individuare un ervore significativo derivante da compartamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare 1"esistenza di collusioni, fulsificazioni, ornissiont
intenzionali, rappresentazioni fuarvianti o forzature del controllo interna;

s abhismo sequisito una comprensione del controllo  intemo  rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropeiate nelle circoslanze & non per
esprimere un givdizio sull'elficacia del controllo interno del Fends,

s  abbismo valutate Tappropriatezza del principi contabili wilizzati nonché la ragionevelezza delle
stime contabili effetfunte dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

»  simmo glonti ad una conclusione sullappropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministralor del
presupposto della continuitd aziendale €, in base agli clamenti probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono [ar sorgere
dubbi significativi sulla capecith del Fonde di continuare od operare come un'enfith in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richimmare Fatenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informative di bilancie, evvero, qualora tale mformative
sia inadeguats, a rifiettere tale circostanza nella formulazione  dJdel nosto giudizio.



Recomd

Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fing alla data della presente
relarione, Tutlavia, eventi o circostanze successivi possono comportors che il Fondo cessi di operare
come uneniita in funzionamenta;

s abbiamo valulate la presentazione, la strutturn e il contenuto del bilancio desercizic nel suo
complesso, inclusa Finformative, e se il hilancio desercizio mppresenti le operzioni e gli eventi
sottostanti in modo da formire una correttarmppresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili della attivith di governance, identificati ad un livello appropriato
came richiesto dagli 1SA ltalis, tra gli altd aspetti, la portata e la tempistica pianificale per la revisione
contabile e 1 dsultati significativi emersi, incluse le eventuali carenaze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione comtalbile,

Relazione su altre disposizioni di legge  regolamentari
Giudizio ai sensi dell’art, 14, comma 2, lettera ¢), del D.Lgs. 3910

Gli amministratori di Solidarieth Yeneto- Fonde Pensione sono responsabili per ka predisposizione della
relazione sulln gestione di Solidarietd Veneto- Fondo Pensione al 31 dicembre 2017, incluse la sua
coerenza con il relative bilancio d*esercizio e la sua conformitld alle nonme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel prinsipio di revisione (3A Ttaliz) n. 7208 al fine di esprimere
um giudizio sulla eoerenza della relazione sulls pestione con il bilancio d'esercizio di Solidarietd Veneto-
Fondo Pensione al 11 dicembire 2017 e sulla conformitd della stessa alle norme di legge, nonché di
rilasciare una dichiamszione su eventuali erron significativi,

A nostro giudizio 1a relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio di Solidarieth Venato-
Fondo Pensione al 31 dicembre 2017 ed & redafta in conlformild alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all*art. 14, co. 2, letern €), del [} Lgs, 3910, rilasciata sulla
base delle conotcenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell"attivitd di revisione, non abbiamo nulla da Aportare,

RECONVI Sr.l.

Bocin
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